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1V. KONIUNKTURA W PRZEMYSLE PRZETWORCZYM
1. Oméwienie wynikéw

Uwaga: Na skutek rewizji przeprowadzonej w styczniu 2020 r. niektdre dane zamieszczone w niniejszym
rozdziale, a dotyczgce 2019 r., nieco réznig si¢ od przedstawionych w ostatnich czterech numerach
,,Zeszytdw koniunktury w gospodarce polskiej”.

1. W przemysle przetworczym poczatek roku zaznaczyl si¢ najnizszg wartosScig wskaznika
koniunktury IRGIND od grudnia 2012 r., -15 pkt. W potowie pierwszego kwartatu 2020 roku pojawity
si¢ nieSmiate oznaki ozywienia, W marcu jednak dotarta do Polski pandemia COVID-19,
a wprowadzone restrykcje, by jej przeciwdziala¢, wstrzasnely przemystem. Po spadku wartosci
wskaznika koniunktury w styczniu o 2,8 pkt i jej wzrosécie w lutym 0 4,8 pkt w marcu nastgpito tgpnigcie
— spadek wartosci IRGIND wyniost az 18 pkt. To najwigkszy miesigczny spadek wartosci wskaznika,
jaki odnotowano w historii badania. W sumie w ciggu trzech miesiecy od grudnia do marca wartos¢
wskaznika obnizyta sie o 16,6 pkt do wysokos$ci -28,8 pkt. W poréwnaniu z marcem 2019 r. warto$¢
wskaznika spadia az 0 28,5 pkt. Na negatywny wptyw czynnikoéw cyklicznych natozyt si¢ negatywny
wplyw czynnikdw nadzwyczajnych, tj. dziatan podjetych w walce z epidemig wirusa SARS-CoV-2.
Spowodowato to gwattowny spadek wielkosci produkcji i zamoéwief, pogorszenie si¢ sytuacji
finansowej przedsigbiorstw i zatamanie si¢ nastrojow producentow. Wigkszych zmian nie widac jeszcze
tylko w zatrudnieniu.

2. Oceny zmian koniunktury w I kwartale, dokonywane przez przedsigbiorcow, roznily si¢ we
wszystkich badanych przekrojach; najbardziej w przekroju wg form wtasnosci. W ciggu trzech miesiecy
dzielacych grudzien od marca warto$§¢ wskaznika koniunktury liczonego dla przedsigbiorstw
prywatnych zmniejszyta si¢ 0 16,8 pkt, a dla publicznych o 25,2 pkt. Obecnie warto$ci wskaznika
wynoszg odpowiednio: -45,6 i -27,2 pkt. Wartos¢ wskaznika dla sektora prywatnego jest nizsza od
warto$ci sprzed roku o 26,6, a dla sektora publicznego o 45,6 pkt.

W przekroju wedlug wielko$ci przedsicbiorstwa kwartalny wzrost warto$ci wskaznika
odnotowano tylko dla przedsigbiorstw zatrudniajacych od 251 do 500 pracownikoéw (o 8,0 pkt). Wynosi
ona obecnie -14,8 pkt. Najwickszy spadek zanotowano dla firm o zatrudnieniu pow. 500 etatow (o 36,1
pkt), a najmniejszy dla przedsiebiorstw matych, zatrudniajacych do 50 pracownikow (o 9,7 pkt). Zmiany
w skali roku byty ujemne dla wszystkich grup.

W przekroju wedtug gtownych grup produktowych pogorszenie si¢ koniunktury zanotowano
w kazdej grupie; najwicksze w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (spadek wartosci
IRGIND az o 53,9 pkt), a najmniejsze w produkcji potproduktéw (o 7,3 pkt). Obecnie wartosci
wskaznika wynoszg: dla dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku -50 pkt, dla dobr inwestycyjnych -35,7
pkt, dla potproduktow -27,4 pkt i dla nietrwatych dobr konsumpcyjnych -24,1 pkt. Zmiany warto$ci
wskaznika w skali roku byty ujemne dla wszystkich grup, a najwigkszy spadek odnotowano w produkcji
dobr inwestycyjnych (o0 42,3 pkt).

W  przekroju regionalnym pogorszenie si¢ koniunktury odnotowano we wszystkich
makroregionach. Najwigkszy spadek warto$ci wskaznika, o 35,7 pkt, zanotowano dla wojewddztwa
mazowieckiego, a najmniejszy, o 4,0 pkt, dla makroregionu potudniowego. Zmiany warto$ci wskaznika
w skali byly ujemne, a najwigkszy spadek odnotowano dla makroregionu potudniowo-zachodniego
(0 55,2 pkt).

3. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zmniejszyta si¢ w styczniu o 3,4
pkt, w lutym miat miejsce jej wzrost 0 10,4 pkt, a w marcu nastgpit spadek o 14,1 pkt. W poréwnaniu
z grudniem ub.r. warto$¢ salda obnizyta si¢ o 7,1 pkt. Obecnie wynosi -25,1 pkt i jest nizsza od warto$ci
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sprzed roku o 31,1 pkt. Tendencja spadkowa w przebiegu sktadnika cyklicznego ulegta poglebieniu.
Przewidywany jest dalszy spadek wielkosci produkcji w nadchodzacych miesigcach.

Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zamdwien ogdtem zmniejszyta sie w styczniu,
wzrosta w lutym i ponownie spadta w marcu. Od grudnia spadek siggnat 11 pkt (do poziomu -36,1 pkt).
Obecna wartos$¢ salda jest nizsza od warto$ci z marca 2019 roku o 28,9 pkt. Z kolei saldo dot. zamowien
eksportowych zwigkszato swoja wartos¢ zardwno w styczniu jak i lutym, w marcu jg obnizyto. Lacznie
warto$¢ salda zmniejszyta si¢ 0 8,1 pkt, z poziomu -31,5 pkt w grudniu 2019 r. do wysokosci -36,6 pkt
w marcu br. Zmiana w skali roku byta réwniez ujemna i wyniosta -27 pkt. Przewidywania dot. zmian
wielko$ci zamowien ogoétem i eksportowych w kolejnych miesigcach sa bardzo pesymistyczne,
a tendencje spadkowe widoczne w przebiegu sktadowych cyklicznych obu sald nasility sig.

Poziom zapasow rost w styczniu i lutym, w marcu obnizyt sie. Od grudnia 2019 r. warto$¢ salda
zwigkszyla si¢ 0 5,2 pkt i obecnie wynosi 2,4 pkt. W poréwnaniu z marcem 2019 r. jest jednak nizsza
0 2,3 pkt. Sredniookresowa tendencja spadkowa utrzymuje sie.

Od listopada ub.r. obserwowalismy stopniowy wzrost cen wyrobéw gotowych. W lutym saldo
osiggneto warto$¢ 24,4 pkt, najwyzsza od kwietnia 2011 r. W marcu jednak warto$¢ salda obnizyta si¢
do wysokosci 7,9 pkt. Jest niemal réwna wartosci z grudnia 2019 r. (woéwczas 7,8 pkt) i 0 12,7 pkt nizsza
od wartosci sprzed roku. Marcowy spadek podtrzymat tendencje spadkowa, rozwijajaca si¢ od ok. roku.
Firmy spodziewaja si¢ dalszego spadku cen w kolejnych miesigcach.

Poziom zatrudnienia obnizy? si¢ w styczniu, w lutym wzré6st i ponownie spadt w marcu. Obecna
warto$¢ salda, -7,2 pkt, jest wyzsza niz w grudniu ub.r. o0 3,3 pkt, a w poréwnaniu z warto$cig z marca
2019 roku nizsza 0 4,7 pkt. Widoczna od T kwartatu 2018 r. tendencja spadkowa nieco zmniejszyta
natgzenie. Producenci planuja zmniejszenie wielkosci zatrudnienia w nastgpnych miesigcach.

Sytuacja finansowa przedsiebiorstw przemystowych pogorszyta si¢ w styczniu, w lutym ulegta
niewielkiej poprawie, a w marcu ponownie pogorszyta si¢. Od grudnia wartos¢ salda obnizyta si¢
w sumie 0 17,7 pkt do wysokosci -29,3 pkt. W skali roku rowniez odnotowano spadek (0 18,2 pkt).
Tendencja spadkowa nasilita si¢. Prognozy sa bardzo pesymistyczne — warto$¢ salda prognostycznego
jest réwna -56,3 pkt.

Oceny og6lnej kondycji gospodarki polskiej systematycznie pogarszaja sie od poczatku 2018 r.
W ciagu ostatnich trzech miesigcy warto$¢ salda zmniejszyta si¢ o 25,3 pkt. Jest obecnie nizsza od
warto$ci sprzed roku az 0 48,7 pkt i wynosi -56,4 pkt. W przebiegu sktadowej cyklicznej utrzymuje sig
tendencja spadkowa. Przewiduje si¢ dalsze pogarszanie si¢ Sytuacji ogoélnogospodarczej w kraju;
warto$¢ salda prognostycznego jest rowna -77,2 pkt. Jest to najnizsza w historii badania wartos¢ salda
prognozy.

Rosnie przecietny koszt produkcji. Wartos¢ salda zwigkszyta si¢ w ciggu ostatnich trzech
miesigcy 0 12,5 pkt i wynosi 69,1 pkt. Jest wyzsza od poziomu sprzed roku o 12,4 pkt. W lutym
przedsi¢biorstwa przewidywaty spadek jednostkowych kosztéw produkcji w kolejnym kwartale.

O 4,1 punktu procentowego zmniejszyt si¢ stopien wykorzystania mocy produkcyjnych. Obecnie
wynosi on 69,1% i jest nizszy od poziomu sprzed roku o 1,1 pkt.

W ciggu kwartatu o 5,3 pkt zwickszyla si¢ warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢
produkcji na eksport. Wynosi ona obecnie -9,9 pkt i jest wyzsza od wartosci sprzed roku o 2,6 pkt.
Kwartalnemu wzrostowi eksportu towarzyszy wzrost konkurencyjnosci naszych towaré6w na rynkach
zagranicznych oraz wzrost korzysci z eksportu w poréwnaniu do korzysci z produkcji na rynek krajowy.
W przebiegu sktadnika cyklicznego salda produkcji eksportowej pojawila si¢ tendencja wzrostowa.
Warto$ci salda sg jednak w dalszym ciagu nizsze od wieloletniej $rednie;.

4. Zmiany ucigzliwos$ci barier w pierwszym kwartale byly zréznicowane. Za gléwna bariere
dziatalnosci przemystowej ankietowane firmy uznaty niedostateczny popyt krajowy. Informuje o tym
52,7% producentéw, 07,4 pkt proc. wiecej niz w poprzednim kwartale. W dalszej kolejnosci
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przedsicbiorstwa wymieniajg: niestabilno$§¢ prawa i obcigzenia podatkowe. Odsetki uczestnikow
badania wskazujgcych te bariery wynosza odpowiednio: 49,5% 1 48,7%, tj. o 7,6 pkt proc. i 2,4 pkt proc.
wiecej nizw IV kwartale 2019 r. Zmniejszy! si¢ natomiast odsetek przetwdrcow, ktérym doskwiera brak
wykwalifikowanej sily roboczej. Obecnie wynosi on 38,7%, o 1,4 pkt proc. mniej niz przed kwartatem.
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGIND - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
skfadowe salda 119 XI'19 X119 I'20 1'20 111’20
1. wielko$¢ produkcji — przewidywania 11,1 -19,7 -14,3 -8,8 2,1 -47,8
2. wielko$¢ zaméwien — stan 7,2 -17,5 -25,1 -37,1 -23,5 -36,1
3. zapasy - stan 4,7 -2,4 -2,8 -0,8 6,9 2,4
wskaznik koniunktury (IRGIND): (1.+2.-3.)/3 -0,3 -11,6 -12,2 -15,0 -10,8 -28,8
Wskaznik koniunktury wg sektoréw wiasnosciowych
0,0
0
5 -0,6
-10
-15
-20
-25 22,6
-30 -27,2
-35
-40
-45
50 -45,6

przedsiebiorstwa publiczne

przedsiebiorstwa prywatne
@I 2019 3112020 Ol 2020
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Wskaznik koniunktury wg wielko$ci zatrudnienia
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

-40 -30 -20 -10

Hra9 1rao0 Hra2o
Potudniowy (wojewodztwa: matopolskie i $laskie) -6,1 -17,2 -28,3
Pétnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie
. . N 9,3 -89 -18,6
i zachodniopomorskie)
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolno$laskie i opolskie) 6,1 -22,0 -49,1
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie
. iy : 1,0 -3,0 -27,0
i warminsko-mazurskie)
Centralny (wojewddztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) -11,7 -13,2 -28,2
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 11,5 6,1 -171
Wojewo6dztwo mazowieckie -11,9 -16,4 -459
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PRODUKCJA
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stan przewidywania - - = = $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
119 X119 I'20 1120 1120 przewidywania
wzrost 24,0 18,2 18,0 20,9 15,6 10,8
brak zmiany 58,0 45,6 42,6 47,1 43,7 30,5
spadek 18,0 36,2 39,4 31,9 40,7 58,6
saldo (1.-3.) 6,0 -18,0 -21,4 -11,0 -25,1 -47,8
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
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Zamowienia ogdtem
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stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
119 X119 I'20 1120 1120 przewidywania

wzrost 17,2 13,8 9,6 15,8 10,9 8,8

brak zmiany 58,4 47,2 43,7 44,9 42,2 26,9

spadek 24,4 39,0 46,7 39,3 46,9 64,3

saldo (1.-3.) -7,2 -25,1 -37,1 -23,5 -36,1 -55,4

Zamowienia wg sektorow wiasnosciowych
0 K e e e ] e e
e
-10 3.3
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-20
-215
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-40 -32,6
-50
-48,4
-60
-70 -66,7
-80
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Zamoéwienia wg wielkosci zatrudnienia
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Zamowienia eksportowe
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stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
119 X119 1'20 11'20 1120 przewidywania
wzrost 20,9 10,8 9,9 14,2 4,7 5,8
brak zmiany 45,5 46,8 52,1 45,3 50,9 29,8
spadek 33,6 42,3 38,0 40,4 44,4 64,3
nie dotyczy 61,3 56,3 67,1 61,3 68,6 67,3
saldo (1.-3.) -12,6 -31,5 -28,2 -26,2 -39,6 -58,5
10 Zamowienia eksportowe wg sektorow wiasnosciowych
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Zamowienia eksportowe wg wielkosci zatrudnienia
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Zapasy
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119 Xiri9 1’20 1'20 1120 przewidywania
wzrost 18,1 14,6 17,3 20,2 21,1 15,5
brak zmiany 68,5 68,1 64,5 66,6 60,2 57,9
spadek 13,4 17,4 18,2 13,3 18,7 26,6
saldo (1.-3.) 4,7 -2,8 -0,8 6,9 2,4 -11,0
25 Zapasy wg sektoréw wiasnosciowych
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Ceny

40

-10

-20

20

15

10

-5

-10

-15

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
119 Xiri9 1’20 1'20 1120 przewidywania
wzrost 25,0 16,1 27,7 32,5 19,5 22,0
brak zmiany 70,6 75,6 61,2 59,3 68,8 62,7
spadek 4,4 8,3 11,2 8,1 11,6 15,3
saldo (1.-3.) 20,6 7,8 16,5 24,4 7,9 6,8
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
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Zatrudnienie
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Sytuacja finansowa
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Ogolna sytuacja gospodarki
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych
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Konkurencyjnos¢ towaréw zagranicznych
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Produkcja na eksport
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Konkurencyjnos$¢ wyrobow krajowych na rynkach zagranicznych
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Przecietny koszt produkcji
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3. Koniunktura w przemysle przetwoérczym w 2019 r.

Przemyst przetwoérczy, podobnie jak cata gospodarka polska, w roku 2019 znajdowat sie w fazie
spowolnienia koniunktury. W kolejnych miesigcach roku wzrosty i spadki wartosci wskaznika
koniunktury nastepowaly naprzemiennie. Niewielkie wzrosty wartoSci wskaznika koniunktury
(IRGIND) odnotowano w: styczniu, lutym, kwietniu, sierpniu i pazdzierniku. Zmiany te miaty staby
zwigzek z ustalonym rytmem oddzialywania czynnikow sezonowych. W trzecim kwartale dato si¢
zauwazy¢ pewne zahamowanie tendencji spadkowej, jednak ostatnie dwa miesigce roku rozwiaty
nadziej¢ na poprawe koniunktury. Z wyjatkiem lutego przez caty 2019 r. roczne zmiany wartoSci
IRGIND byty ujemne.

Inng cecha, powtarzajaca si¢ w roku 2019, a widoczng w latach wcze$niejszych, byly roznice
w ocenach przedsigbiorstw prywatnych i publicznych, przy czym oceny te zmienialy si¢ w kolejnych
miesigcach, a ich zmiennos¢ byta zdecydowanie wigksza w sektorze publicznym niz w prywatnym.

Saldo odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ produkcji zmniejszyto swojg warto$¢ w skali roku o 8,8
pkt, z poziomu -8,9 pkt w grudniu 2018 r. do wysokosci -17,7 pkt w grudniu 2019 r. Dodatnie przyrosty
wartosci salda odnotowano tylko na poczatku roku oraz na poczatku IV kwartatu. W drugiej potowie
roku wartosci sald byty ujemne. Najnizszg warto$¢ zanotowano w grudniu 2019 r. Tendencja spadkowa
w przebiegu czynnika cyklicznego salda, zapoczatkowana w kwietniu 2018 r., trwa.

Wigkszy spadek odnotowano w poziomie zamowien ogétem. W ciggu roku wartos¢ salda
obnizyta si¢ o 14,8 pkt, z poziomu -10,3 pkt do -25,1 pkt. Przez caty rok saldo przyjmowato wartosci
ujemne, w drugiej potowie roku jedne z najnizszych w badaniu. Roczny spadek wartosci salda poglebit
trwajacg od maja 2018 r. tendencje spadkows, ktéra utrzymywata si¢ przez caty rok. Podobne zmiany
dotyczyly zamoéwien eksportowych. Spadek warto$ci salda w skali roku wyniost 14,4 pkt. W catym roku
2019 roku saldo przyjmowato wartosci ujemne. Niewielkie dodatnie przyrosty miaty miejsce tylko na
poczatku roku. Nie spowodowaly one jednak odwrocenia si¢ tendencji spadkowej, zapoczatkowane;
w czerwcu 2018 r.

Tendencja spadkowa w poziomie zapasow rozpoczeta si¢ w marcu 2019 r. i poglebia sie.
W ciggu roku warto$¢ salda zmniejszyta si¢ o 5,2 pkt, z poziomu 2,6 pkt do poziomu -2,6 pkt.
W kolejnych miesigcach naprzemiennie nastgpowaty spadki i wzrosty, a warto$ci ujemne przeplataty
si¢ z dodatnimi. Bardzo podobnie przebiegaty zmiany poziomu cen wyrobow gotowych. Ostatni szczyt
w przebiegu sktadowej cyklicznej salda odnotowano w grudniu 2018 r. Przez rok jego wartos¢ obnizylta
sie 0 3,1 pkt. Z kolei warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zatrudnienia obnizyta si¢ w ciagu
roku o 7,2 pkt, z poziomu -2,8 pkt do -10 pkt. Zmiany wartosci salda w ciggu roku byty zroznicowane
— w pierwsze]j polowie roku wzrosty przeplataty si¢ ze spadkami, w drugiej polowie przewazaty spadki
i to one nasility trwajaca od trzech lat tendencj¢ spadkowa. Saldo odpowiedzi na pytanie dotyczace
sytuacji finansowej przedsigbiorstw przez caly rok przyjmowato warto$ci ujemne, aich spadki
zachodzity w $rodku roku. Pod jego koniec roku wartosci salda zaczgty rosnac i te wzrosty zahamowaty
tendencje¢ spadkowa, zapoczatkowang przed dwoma laty. W sumie, od grudnia 2018 r. do grudnia 2019
r., warto$¢ salda zwigkszyla si¢ o 3,1 pkt. Spadta natomiast warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o oceng
0golnej sytuacji gospodarki polskiej, z poziomu -11,2 pkt do -30,9 pkt, tj. 0 19,7 pkt. Miesieczne zmiany
warto$ci salda, tak jak w przypadku pozostalych zmiennych, byty zréznicowane. Przewazaly jednak
spadki poglebiajace tendencj¢ spadkowa, ktora trwa juz dwa lata.

Pogorszenie si¢ koniunktury odczuli takze eksporterzy. W ciggu roku warto$¢ salda zmalata o 9,4
pkt. Tylko w drugim kwartale odnotowano wzrost salda (o 7,8 pkt). W pozostatych kwartatach miaty
miejsce spadki. Jednak tendencja spadkowa, widoczna w przebiegu sktadnika cyklicznego od poczatku
2018 r., ulegta zahamowaniu. Pogorszyly si¢ rowniez opinie producentdw o konkurencyjnosci ich
wyrobow na rynkach zagranicznych. Warto$¢ salda zmniejszyta si¢ w skali roku o 4,0 pkt. Wzrost
warto$ci mial miejsce tylko w drugim kwartale. Od potowy 2017 r. konkurencyjno$¢ produkcji na
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eksport nie wykazuje ani tendencji wzrostowej, ani spadkowej. Zmniejszyly si¢ takze korzysci
z produkcji na eksport w poréwnaniu z produkcja na rynek krajowy. W poréwnaniu z IV kwartalem
2018 r. warto$¢ salda obnizyla si¢ o 3,4 pkt. Zmiany warto$ci salda nastepowaty naprzemiennie
W kolejnych kwartatach. Utrzymuje si¢ staba tendencja spadkowa zainicjowana w czwartym kwartale
2018r.

Pogorszenie sie koniunktury w przemysle przetworczym ujawnito si¢ rowniez w spadku stopnia
wykorzystania mocy produkcyjnych, z poziomu 74,3% w IV kwartale 2018 do wysokosci 73,2% w IV
kwartale 2019 r. Zarazem o 5,0 pkt wzrosta warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o przecietny koszt
produkcji.

W ciagu roku zwigkszyta sie ucigzliwos¢ glownych barier dziatalno$ci gospodarczej i nieco
zmienita si¢ wzgledna dolegliwos$é, tj. kolejnos¢, w jakiej sg wymieniane. Do najbardziej dotkliwych
problemow naleza: obcigzenia podatkowe (45,9% wskazan w IV kwartale 2019 r., 41,3% rok
wezesniej), niedostateczny popyt (odpowiednio: 45,6% 143,7%) oraz niestabilno$¢ przepisow prawnych
(42,2% vs 39,3%). Wysoki jest takze odsetek przedsigbiorstw skarzacych si¢ na problemy ze
znalezieniem wykwalifikowanej sity roboczej (40,4% 1 44,5%).

Poziom naktaddw inwestycyjnych na budynki i budowle w pierwszym potroczu obnizyt si¢ 0 0,7
pkt. W drugim potroczu spadek zwickszyt si¢ do 8,9 pkt. W tym samym okresie warto$¢ salda
odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ inwestycji w maszyny i urzadzenia produkcyjne zmalata o0 5,11 2,9
pkt. W zamierzeniach inwestycyjnych na najblizsze szes¢ miesigcy przedsigbiorstwa deklaruja przede
wszystkim ch¢¢ wymiany wyposazenia, obnizenie kosztow energii oraz mechanizacj¢ i automatyzacje
produkcji. Za najwigksze bariery inwestycji od wielu lat wskazuja: niewystarczajacy zysk,
niedostateczny popyt oraz obawe przed zadtuzeniem.



