1. KONIUNKTURA W GOSPODARCE POLSKIEJ — BAROMETR KONIUNKTURY

Warto$¢ barometru koniunktury (BARIRG) dla drugiego kwartatu 2020 r. wynosi -35,85 pkt.
W porownaniu z poprzednim kwartalem warto$¢ barometru zmalala o 26,95 pkt. Wzgledem
analogicznego okresu poprzedniego roku roéwniez spadta. Spadek jest jednak wigkszy i wynosi 35,4 pkt.
Zamiast typowego dla tej pory roku ozywienia sezonowego nastgpilo tapnigcie na nienotowang
dotychczas skalg.

Na wynikach drugiego kwartatu silnie zawazyla sytuacja epidemiczna i bgdace jej skutkiem
decyzje rzadu ,,zamrazajace” w potowie marca wiele obszaréw dziatalnosci gospodarczej. Ankietowe
badania koniunktury przeprowadzone zostaly gléwnie w drugiej potowie kwietnia 2020 r., kiedy
znaczna cze$¢ gospodarki pozostawala ,,zamrozona”, a wérdd producentow i konsumentéw dominowata
niepewno$¢ co do rozwoju epidemii. Wyjatkowos$¢ sytuacji sprawia, ze doszukiwanie si¢ w tej edycji
badan typowych lub nietypowych wynikow dla gospodarki i dla poszczegdlnych branz jest pozbawione
sensu. Gospodarke dotkngt wstrzas, ktorego site ilustruja rysunki 1-5. Zaledwie 9% ankietowanych
przedsigbiorstw przemystowych, budowlanych i handlowych, ankietowanych w kwietniu, nie odczuto
negatywnych skutkow restrykcji, a co czwarte uznato je za dotkliwe (Rys. 1). Najbardziej ucierpialy
przedsigbiorstwa handlowe. Tylko 7% z nich nie odnotowato negatywnych skutkéw wprowadzonych
przez rzad ograniczen, a dla jednej trzeciej sa one dotkliwe. W mniejszym stopniu kryzys dotknat
zaktady budowlane — 22% z nich uznato skutki obostrzen za dotkliwe — i przedsigbiorstwa przemystu
przetworczego, sposrod ktorych 11% nie odczulo negatywnych konsekwencji przeciwdziatania
epidemii.
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Rys. 1. Negatywne skutki pandemii.
Zrédto: opracowanie na podstawie danych IRG SGH.

Kryzys objawil si¢ spadkiem warto$ci podstawowych miernikow aktywnosci gospodarczej:
produkcji i wykorzystania mocy produkcyjnych, sprzedazy, zamowien, inwestycji, cen oraz — W Nnieco
mniejszym stopniu — zatrudnienia. Spadek wielkosci sprzedazy i cen silnie odbit si¢ na sytuacji
finansowe] przedsigbiorstw. WartoSci  wskaznikow  koniunktury, w sposob  syntetyczny
przedstawiajacych sytuacje w badanych dziatach gospodarki, osiggnely historyczne minima. Réwnie
ztej sytuacji w przemysle przetworczym, budownictwie i handlu nie zanotowano podczas zadnego
z kryzysow, ktore wystapily w ciggu ostatnich ponad 20 lat. W reakcji na utrudnienia w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej i wynikajacy z nich spadek przychodow firmy przede wszystkim ciety koszty



pozapracownicze (52% ankietowanych) i skracaty czas pracy (50%) (Rys. 2). W 27% ankietowanych
przedsigbiorstw obnizono lub planowano obnizy¢ wynagrodzenia pracownikow, a co pigte zwalniato
pracownikow. Skrocenie czasu pracy, obnizenie kosztow pozapracowniczych 1 zmniejszenie
zatrudnienia to dzialania podejmowane w pierwszej kolejnosci przez przedsigbiorstwa handlowe
(odpowiednio: 63%, 52% i 29% z nich). Zaktady budowlane i przemystowe przede wszystkim staraty
si¢ zmniejszy¢ koszty pozapracownicze (odpowiednio: 51% i 53%), w dalszej kolejnosci dokonujac
zmian w zatrudnieniu przez skrocenie czasu pracy (46% i 47%), obnizenie wynagrodzen (po 29%)
i zwolnienia pracownikdw (22% i 17%).
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Rys. 2. Dziatania kryzysowe podejmowane w przedsigbiorstwach.
Zrédto: opracowanie na podstawie danych IRG SGH.

Odnotowana wartos¢ BARIRG jest nie tylko najnizszg wartoscig dla II kwartalu roku, ale
najnizszg w historii badan IRG SGH od poczatku 1999 r. Jest to minimum absolutne, o ponad 10 pkt
mniejsze od drugiego najnizszego poziomu z konca 2001 r. Diugookresowa $rednia zmalata o 0,2 pkt
i wynosi -7,85 pkt.

Wszystkie wskazniki czgstkowe, wchodzace w sktad BARIRG, przyjety wartosci ujemne. Cztery
sposrod wskaznikow koniunktury: W przemysle przetwérczym?!, budownictwie, handlu i sektorze
bankowym osiagnety najnizsze wartosci dla II kwartatu roku, a dwa z nich, dla przemystu i handlu,
najnizsze wartosci w historii badan. Z kolei wskaznik kondycji gospodarstw domowych osiggnat
warto$¢ zaledwie o 7,6 pkt wiekszg od minimum absolutnego (-50,2 pkt). Do tak niskiej jego warto$ci
przyczynity si¢ wszystkie cztery jego sktadowe, a zwlaszcza prognostyczne oceny sytuacji finansowej
gospodarstw oraz rynku pracy. Lacznie wskazniki koniunktury w przemysle przetwdrczym i kondycji
gospodarstw domowych wniosty do wartosci barometru az -22,25 pkt. Na pozostate -13,6 pkt wartosci
BARIRG ztozyty sie wskazniki koniunktury w: budownictwie (-36,3 pkt), handlu (-28,5 pkt), sektorze
bankowym? (-25,6 pkt) oraz rolnictwie (-18,4 pkt).

LW celu obliczenia wartosci BARIRG6 za I kwartal uwzgledniono warto$é wskaznika koniunktury w przemysle
przetworczym z kwietnia, tj. -38,8 pkt. W maju wzrosta ona o 8,9 pkt, a w czerwcu o kolejne 10,6 pkt.

2 Na potrzeby opracowania barometru IRG SGH wskaznik koniunktury bankowej liczony jest jako $rednia wazona
wskaznika IRGBAN i wskaznika prognozowanej koniunktury w bankowosci, o ktéorych mowa w rozdziale VII,
z wagami rownymi, odpowiednio: % i ¥5. Wynika to stad, iz — jak wspomniano we wstepie — badanie koniunktury
bankowej jest opoznione o kwartal. W konsekwencji warto§¢ wskaznika koniunktury w bankowosci, przyjeta na
potrzeby obliczenia wartosci barometru, wynosi -25,6 pkt, podczas gdy warto$¢ wskaznika IRGBAN jest
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Rysunek 3. Barometr IRG SGH i PKB w Polsce w latach 1999-2020.
Zrédto: opracowanie na podstawie danych IRG SGH i Eurostat.
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Rysunek 4. Barometr IRG SGH w latach 2016-2020.
Zrédto: opracowanie na podstawie danych IRG SGH.

W pordéwnaniu z poprzednim kwartalem warto$¢ barometru zmalata o 26,9 pkt. Jest to
najmniejszy kwartalny przyrost wartosci BARIRG, przekraczajacy dotychczasowy rekordowy spadek
o ponad 12 pkt. Przyczynita si¢ do niego dekoniunktura we wszystkich dziatach gospodarki, objetych
badaniami IRG SGH. Wszystkie wskazniki koniunktury przyjety warto§ci mniejsze niz w pierwszym
kwartale. W trzech przypadkach: dla przemyshu przetwoérczego, handlu i gospodarstw domowych
odnotowane kwartalne spadki wartosci wskaznikow sa rekordowo wysokie. Niemal 60% kwartalnego
spadku warto$ci barometru jest skutkiem pogorszenia si¢ wynikow w przemySle przetworczym
I w gospodarstwach domowych. O$mioletnia (od 2012 r.) tendencja wzrostowa wskaznika kondycji

réwna -21,3 pkt (zob. rozdziat VII).



gospodarstw domowych zostata drastycznie zatrzymana ostrym spadkiem ocen do poziomu notowanego
latach 2012 1 2001. W przemysle natomiast — jak juz wspomniano — tak niskiej oceny koniunktury i tak
duzego jej pogorszenia si¢ w skali kwartalu nie notowano jeszcze w historii badan IRG SGH. Udziat
handlu w kwartalnym spadku warto§ci BARIRG wyniost 13,4%, budownictwa 11,8%, a sektora
bankowego 9,8%. Najmniej dotkliwy okazat si¢ spadek w rolnictwie, ktory wniost 5,4%.

W poréwnaniu z drugim kwartatem ubiegtego roku warto$¢ barometru zmalata o 35,4 pkt. Wpltyw
na to miaty spadki wartosci wszystkich wskaznikow czastkowych, cho¢ w réznym stopniu. Udziaty
wskaznikow kondycji gospodarstw domowych i koniunktury w przemysle przetwérczym w spadku
warto$ci barometru sg zblizone i wynosza odpowiednio: 28,7% i 27,6%. Nieco mniejszy jest udziat
wskaznika koniunktury w budownictwie, 20,7%. Wskaznik koniunktury w handlu wniést 10,6%,
natomiast wskazniki koniunktury w sektorze bankowym i rolnictwie odpowiednio: 7,2% i 5,2%.
Podobnie jak w przypadku zmian kwartalnych, odnotowane spadki roczne sg rekordowo duze. Jedynie
w rolnictwie i sektorze bankowym zanotowano wcze$niej wieksze spadki w skali roku.

Pogorszenie si¢ koniunktury w Il kwartale 2020 r. w gospodarce polskiej jest zdominowane przez
wyniki w przemysle przetwdrczym, budownictwie oraz w sektorze konsumenckim. W barometrze ujete
sa — poprzez wskazniki czgstkowe — wybrane informacje o zmianach aktywnos$ci gospodarczej po
stronie producentow lub ustugodawcoéw (jak np. wielko§¢ produkcji, zamowien, zatrudnienia, czy
wyniki finansowe) oraz 0 zmianach nastrojow konsumenckich reprezentowanych m.in. przez ocene
wlasnej sytuacji finansowej, ocen¢ stanu gospodarki czy perspektyw na rynku pracy. W biezacym
kwartale drastycznemu spadkowi wartosci BARIRG, ktory odzwierciedla zmiany ww. wielkosci,
towarzysza pesymistyczne oceny niemal wszystkich przejawow ekonomicznej aktywnosci ludnosci
(objetych badaniami) w najblizszej przysziosci. Szczegétowe informacja zostaly przedstawione
w kolejnych rozdziatach niniejszego opracowania. Trzeci kwartal roku na ogoét nie przynosi wzrostu
aktywnos$ci gospodarczej, aczkolwiek w tym roku — wobec tak rozleglego kryzysu, ktory wystapit
Z ogromng sita na przetomie kwartatow 1 i II, w niektérych dziedzinach (np. turystyka, kultura,
gastronomia) wrecz zawieszenia dziatalno$ci — mozna spodziewac si¢ pewnej poprawy, na co wskazujg
majowe i czerwcowe wyniki badania koniunktury przemystowej. Zadziata wigc tzw. efekt bazy.
Warunkiem koniecznym trwalej poprawy jest wygasnigcie zagrozenia epidemicznego.



