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V. KONIUNKTURA W BUDOWNICTWIE
1. Oméwienie wynikéw

1. Po trudnym drugim kwartale, zaburzeniach w ptynnosci finansowej i przedtuzajacym si¢
powrocie do normalnej aktywnoS$ci III kwartat przyniost poprawe koniunktury budowlanej. Poprawa
jest jednak stabsza, niz si¢ spodziewano przed trzema miesigcami, a ponadto, wedtug obecnych prognoz,
sytuacja w nastepnych miesigcach moze ulec pogorszeniu. Wyniki lipcowego badania sg pod wieloma
wzgledami poréwnywalne z okresem dekoniunktury w budownictwie w latach 2001-2002 (kryzys
zwany bankg internetowa) oraz 2012-2013 (kryzys zadtuzeniowy w strefie euro).

2. Wskaznik koniunktury w budownictwie IRG SGH (IRGCON) przyjmuje obecnie wartos¢ 18,3
pkt, jedna z najnizszych, jakie zanotowano od poczatku badania (W 1994 roku). Na podobnie niskim
poziomie byl tylko w latach 2001-2002 oraz 2012-2013. W poréwnaniu z Il kwartatem br. wartos¢
wskaznika jest wprawdzie wyzsza o 18 pkt, lecz w pordwnaniu z III kwartatem 2019 r. nizsza niemal
0 30 punktow.

Sytuacja firm prywatnych jest gorsza niz przedsigbiorstw publicznych — warto$ci wskaznika dla
sektoréw: prywatnego i publicznego sg réwne odpowiednio: -20,2 i -10,4 pkt. W poréwnaniu
Z minionym kwartalem sg wyzsze o: 18,41 15,2 pkt, jednak w poréwnaniu z III kwartatem 2019 r. nizsze
(obie) o 30 pkt.

Podobnie jak w poprzednich kwartatach silne zréznicowanie koniunktury obserwuje si¢
w uktadzie regionalnym. Najwyzszg warto§¢ IRGCON odnotowano dla makroregionu wschodniego
(3,7 pkt), a najnizsza dla makroregionu potnocnego (-25,5 pkt).

Sytuacja w budownictwie jest zréznicowana rowniez pod wzgledem rodzaju dzialalnosci.
Najwyzsza wartos¢ wskaznika, -10,2 pkt, zanotowano dla zaktadow wykonujacych specjalistyczne
roboty budowlane. To rowniez one najbardziej odczuly poprawe koniunktury — wartos¢ wskaznika
wzrosta w ciggu kwartatu o 25,8 pkt. Najnizsza wartos¢ IRGCON, -20,3 pkt, zanotowano dla firm
zajmujacych si¢ wznoszeniem budynkow. W najmniejszym stopniu poprawita si¢ sytuacja zakltadow
wykonujacych roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej 1 wodnej (wzrost warto$ci
wskaznika o 1,2 pkt).

Tak jak w ubieglym kwartale najnizsza wartos¢ wskaznika koniunktury, -45,1 pkt, zanotowano
dla firm prywatnych, ktoére powstaty przed 1990 rokiem.

3. Po raz pierwszy od 1995 roku wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkos¢ produkcji
budownictwa w Il kwartale jest ujemna i rowna -3,2 pkt. Jest o prawie 29 pkt mniejsza niz przed rokiem,
cho¢ o ponad 34 pkt wigksza niz w poprzednim kwartale. Znaczny spadek wartosci salda w skali roku
zanotowano dla obu sektorow wihasnosciowych: o 29,8 pkt dla firm prywatnych oraz o 27,3 pkt dla
przedsigbiorstw publicznych.

W poréwnaniu do III kwartatu 2019 r. we wszystkich analizowanych kategoriach zaktadow
obserwujemy spadek poziomu produkcji rzgdu 15-50 pkt. Najwyzszg wartos¢ wskaznika. 25,2 pkt,
odnotowano dla zaktadéw zajmujacych si¢ budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej, a najnizsza,
-7,0 pkt, dla sektora prywatnego jako catosci, w szczegdlnosci dla przedsigbiorstw zatrudniajacych do
10 os6b (-31,8 pkt).

Zaktady budowlane nie spodziewaja si¢ wzrostu poziomu produkcji w IV kwartale roku. Warto$§¢
salda prognostycznego wynosi -17,5 pkt (dla sektora prywatnego -19,9 pkt, a dla publicznego -8,6 pkt).

4. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zamowien ogdtem jest w biezagcym kwartale
nadal ujemna i réwna -18,4 pkt. Ujemng warto$¢ salda w III kwartale odnotowano wcze$niej jedynie
W 2012 roku, lecz na znacznie wyzszym poziomie (-1,5 pkt). W poréwnaniu z poprzednim kwartatem
w portfelach zaktadow budowlanych jest wiecej zamowien (wzrost o 21 pkt). Jednak w poréwnaniu do
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IIT kwartatu 2019 roku spadek wartosci salda wynosi az 41,3 pkt, zarowno ze wzgledu na spadek
poziomu zamowien eksportowych jak i krajowych (odpowiednio o: 46,9 i 40,3 pkt).

W przypadku sektorow prywatnego i publicznego nastgpily kwartalne wzrosty, odpowiednio
0: 15,4 1 45,2 pkt, do wysokosci: -24,3 oraz 7,7 pkt. Prognozy dotyczace ksztattowania si¢ zamowien
w nadchodzgcym kwartale sg gorsze od obecnych ocen — prognozowane wartosci salda w ujeciu ogotem
oraz dla sektoréw prywatnego i publicznego sg rowne odpowiednio: -19,8, -24,8 i 2,0 pkt.

5. Obecny poziom wykorzystania mocy produkcyjnych w ujeciu ogdétem wynosi -6,4 pkt,
w sektorze prywatnym -14,5 pkt, a publicznym 26,2 pkt. W poréwnaniu z analogicznym kwartatem
przed rokiem zmiany si¢gaja odpowiednio: -24,3, -31,2 oraz 0,9 pkt, a w poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu: 23,5, 21,4 1 29,6 pkt. Spodziewany jest spadek stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych
w budownictwie w nastepnym kwartale.

6. Wzrost poziom cen ustug budowlanych. Warto$¢ salda zwigkszyta si¢ w ciggu kwartatu o 2,9
pkt do wysokosci -13 pkt. Jest jednak nizsza niz rok temu o 29 pkt. Kwartalny wzrost poziomu cen nie
powstrzymat tendencji spadkowej, ktora trwa od 2 lat. Obserwujemy ja we wszystkich grupach
zaktadow budowlanych. Ankietowani przewidujg wzrost poziomu cen ushug budowlanych w czwartym
kwartale roku.

7. Zaktady budowlane lepiej oceniajg wlasng sytuacj¢ finansowa. Warto$¢ salda jest rowna -14,8
pkt i wyzsza niz w Il kwartale o 35,7 pkt. W porownaniu z III kwartalem 2019 r. nastgpit spadek o -11,4
pkt. Tak niskie wartosci salda w III kwartale byly notowane tylko w latach 2001-2003, 2012 i 2013.
Dodatnie wartosci saldo przyje¢to wylacznie dl zaktadow zajmujacych si¢ budowa obiektow inzynierii
ladowej 1 wodnej (10,5 pkt) oraz zaktadow zatrudniajacych powyzej 100 osob (1,1 pkt). Najgorzej swa
sytuacj¢ finansowg oceniaja firmy z sektora prywatnego, zwlaszcza mikroprzedsiebiorstwa (-42,6 pkt).
Spodziewane jest pogorszenie si¢ sytuacji finansowej zaktadéow budowlanych w nadchodzgcym
kwartale; warto$¢ salda prognostycznego wynosi -21,7 pkt.

8. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zatrudnienia wynosi -8,0 pkt i jest nizsza niz
w Il kwartale 2019 r. 0 12,1 pkt. Podobnie niska warto$¢ salda w trzecim kwartale obserwowano
jedynie w latach 2001 (-15,4 pkt) i 2012 (-5,9 pkt). Pod wzgledem zatrudnienia sytuacja firm
prywatnych jest znacznie trudniejsza niz przedsigbiorstw publicznych. Dla sektora prywatnego obecny
poziom zatrudnienia wynosi -10,7 pkt, a publicznego 3,8 pkt. Zmiany w skali roku wynoszg
odpowiednio: -16,3 i 7,1 pkt. Zaktady budowlane prognozuja spadek poziomu zatrudnienia w kolejnym
kwartale; warto$¢ salda prognostycznego wynosi -18,2 pkt.

9. Rowniez obecny poziom inwestycji jest bardzo niski. Warto$¢ salda wynosi -25 pkt w ujeciu
ogotem, -32,4 pkt dla sektora prywatnego i 7,6 pkt dla publicznego. W poréwnaniu z drugim kwartatem
wartos$¢ salda w ujgciu ogotem jest wyzsza o 24,8 pkt, jednak w skali roku nastgpit spadek o 17,4 pkt.
Najnizszy poziom naktadéw inwestycyjnych odnotowano w zaktadach zatrudniajacych do 10 os6b (41,1
pkt) oraz prywatnych firmach bedacych whasnoscia krajowych osob fizycznych (-36,5 pkt), natomiast
najwyzszg warto$¢ przyjeto saldo dla zaktadéw zajmujacych si¢ robotami specjalistycznymi (-12,9 pkt).
Nalezy spodziewac si¢ spadku naktadow inwestycyjnych w firmach budowlanych w IV kwartale roku.

10. Zaktady budowlane oceniajg obecnie ogdlng sytuacj¢ gospodarcza w kraju lepiej niz
w drugim kwartale. Warto$¢ salda jest wyzsza niz poprzednio o 27,3 pkt i wynosi -54,8 pkt. W skali
roku jednak odnotowano spadek o 56,2 pkt. Dla wszystkich analizowanych grup zakladow saldo
przyjmuje zblizone wartosci, cho¢ juz nie tak niskie jak w drugim kwartale. Najgorzej stan oceniaja
zaklady zatrudniajace powyzej 100 oséb (warto$¢ salda rowna -66,7 pkt), a najlepiej zaktady
wykonujace roboty specjalistyczne (-40,8 pkt).
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Firmy budowlane spodziewaja si¢ dalszej, cho¢ nieznacznej poprawy ogolnej sytuacji
gospodarczej w nadchodzagcym kwartale. Wartosci salda prognostycznego wynosza: -50 pkt w ujeciu
ogdtem, -50,9 pkt dla firm prywatnych i -48 pkt dla przedsiebiorstw publicznych.

11. Podobne sa opinie uczestnikow badania nt. sytuacji w budownictwie. Wartos¢ salda w ciggu
kwartatu wzrosta o 14,8 pkt, jednak w porownaniu z I1I kwartatem ubiegtego roku nastapit spadek o 40,5
pkt. Podobnie jak oceny calej gospodarki, roOwniez oceny sytuacji budownictwa sg zblizone do
odnotowanych podczas kryzysow z lat 2001-2002 i 2012-2013. Kondycj¢ branzy Zle oceniaja zardéwno
firmy prywatne jak i przedsiebiorstwa publiczne; warto$ci salda wynoszg odpowiednio: -49,6 i -44,3
pkt. Najgorzej sytuacj¢ w sektorze oceniaja zaktady prywatne zatrudniajace do 10 osob (wartos¢ salda
-61,2 pkt). Prognozy rozwoju sytuacji w budownictwie w nadchodzacym kwartale sg jeszcze gorsze od
ocen stanu biezgcego; warto$¢ salda prognostycznego jest rowna -54,5 pkt.

12. W poréwnaniu z poprzednim kwartatem nie zmienita si¢ ucigzliwos¢ glownych barier
ograniczajgcych aktywno$¢ produkcyjng zakltadow budowlanych. W pierwszej kolejnosci firmy
budowlane wskazuja silng konkurencj¢ wewnatrz gatezi (45,8% ankietowanych), nastepnie nadmierne
obcigzenia podatkowe (43,4%), niestabilne przepisy prawne (36,1%) oraz zbyt wysokie ceny surowcow
1 materiatéw (34,3%). Bariery te w roznym jednak stopniu utrudniajg dziatalno$¢ firm prywatnych
I przedsigbiorstw publicznych. Konkurencja jest wigkszym problemem dla zaktadow prywatnych
(odsetek wskazan wyzszy o 16 pkt proc.). W przypadku niedostatecznego popytu réznica przekracza 10
pkt proc. W dalszym ciagu trudno$ci ze znalezieniem pracownikoéw zaréwno o wysokich jak i o niskich
kwalifikacjach znaczaco rzutuja na rozwdj branzy. Zaktady budowlane nie spodziewajg si¢, by
dotkliwo$¢ ww. barier istotnie si¢ nasilita w nadchodzacym kwartale.
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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-40 -20
-50 -25
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
IRGCON - - = - érednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
sktadowe salda Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020
1. zamdwienia ogdtem — stan 25,5 22,9 53 -30,4 -39,4 -18,4
2. wielkos¢ zatrudnienia — przewidywania 19,2 -0,4 -27,9 8,4 -33,2 -18,2
wskaznik koniunktury (IRGCON): (1.+2.)/2 22,4 11,3 -11,3 -11,0 -36,3 -18,3
Wskaznik koniunktury wg sektoréw wiasnosciowych
30
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20
9,8
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0
-10
-10,4
-20
-20,2
-30 -25,6
-40
-38,6
-50
przedsiebiorstwa prywatne przedsiebiorstwa publiczne

#®Q3 2019 0Q2 2020 ®Q3 2020
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Wskaznik koniunktury wg makroregionéw

Q32019 Q22020 Q32020

Centralny (wojewodztwa: tddzkie i Swietokrzyskie) -3,3 -48,1 -19,6
Potudniowy (wojewodztwa: matopolskie i Slaskie) 14,8 -43,8 -23,7
Wschodni (wojewddztwa: lubelskie, podkarpackie i podlaskie) 17,9 -32,3 -3,7
Pétnocno-zachodni (wojewddztwa: lubuskie, wielkopolskie

i zachodniopomorskie) 10,9 -48,0 -5,9
Potudniowo-zachodni (wojewddztwa: dolnoslaskie i opolskie) 31,3 -38,4 -17,5
Potnocny (wojewddztwa: kujawsko-pomorskie, pomorskie

i warminsko-mazurskie) 5,9 -19,3 -25,5

Wojewo6dztwo mazowieckie 1,5 -24,0 -22,3
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PRODUKCJA
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- - - - érednia

stan przewidywania

skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi — odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania
1. wzrost 35,2 22,9 14,5 8,9 25,1 14,6
2. brak zmiany 55,1 55,6 33,8 44,7 46,6 53,3
3. spadek 9,7 215 51,7 46,4 28,3 32,1
saldo (1.-3.) 25,5 1,4 -37,2 -37,5 -3,2 -17,5
Produkcja wg sektoréw wiasnosciowych
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ZAMOWIENIA OGOLEM
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stan przewidywania - = - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi — odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania
1. wzrost 37,8 25,5 12,4 9,2 19,7 17,8
2. brak zmiany 47,3 54,3 44.8 42,2 42,2 44,6
3. spadek 14,9 20,2 42,8 48,6 38,1 37,6
saldo (1.-3.) 22,9 5,3 -30,4 -39,4 -18,4 -19,8
Zamowienia wg sektorow wtasnosciowych
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ZAMOWIENIA EKSPORTOWE
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stan przewidywania - = - = érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi — odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

1. wzrost 25,9 11,2 3,0 0,0 7.4 13,2
2. brak zmiany 66,7 68,5 65,2 33,3 56,8 64,5
3. spadek 7,4 20,2 31,8 66,7 35,8 22,4

saldo (1.-3.) 18,5 -9,0 28,8 66,7 -28,4 9,2
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CENY UStUG BUDOWLANYCH
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stan przewidywania - - - - $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi — odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32019 przewidywania
1. wzrost 25,5 19,5 25,0 9,9 10,8 13,0
2. brak zmiany 65,0 74,0 66,4 64,3 65,4 69,4
3. spadek 9,5 6,5 8,6 25,8 23,8 17,6
saldo (1.-3.) 16,0 13,0 16,4 -15,9 -13,0 -4,6
Ceny wg sektorow wiasnosciowych
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ZATRUDNIENIE
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stan przewidywania - - - - $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi — odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

1. wzrost 17,1 9,9 4,4 4,7 10,7 5,4
2. brak zmiany 69,9 70,7 67,8 73,4 70,6 71,0
3. spadek 13,0 19,3 27,8 21,9 18,7 23,6
saldo (1.-3.) 4,1 -9,4 -23,4 -17,2 -8,0 -18,2
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SYTUACJA FINANSOWA

100

75

50

25

-100

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan

warianty odpowiedzi — odsetki

przewidywania - - - - $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

30
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10

-10

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

1. poprawa 15,7 15,2 14,5 7,4 12,8 13,9
2. brak zmiany 65,2 68,9 54,9 34,7 59,7 50,5
3. pogorszenie 19,1 15,9 30,5 57,9 27,6 35,6
saldo (1.-3.) -3,4 -0,7 -16,0 -50,5 -14,8 -21,7
Sytuacja finansowa wg sektoréw wtasnosciowych
20
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o
fu
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-20
-20,5
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-40 -35,2
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-60 -54,0
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mQ3 2019 Q22020 WQ3 2020
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-43,2
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inzynierii ladowej i wodnej

mQ3 2019 0Q2 2020 mQ3 2020



103

WYKORZYSTANIE MOCY PRODUKCYJINYCH
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stan przewidywania - = = = érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi — odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

1. wzrost 26,2 17,4 11,4 11,0 20,3 9,6

2. brak zmiany 65,5 65,7 57,5 48,1 53,0 64,1
3. spadek 8,3 17,0 31,1 40,9 26,7 26,3
saldo (1.-3.) 17,9 0,4 -19,7 -29,9 -6,4 -16,7

Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg sektoréw wtasnosciowych
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych wg wielkosci zatrudnienia
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NAKLADY INWESTYCYINE
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stan przewidywania - = = = érednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

30
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warianty odpowiedzi — odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania
1. wzrost 15,1 12,8 7,5 4,5 11,2 4,9
2. brak zmiany 62,1 56,5 54,4 41,1 52,6 60,7
3. spadek 22,7 30,8 38,2 54,3 36,2 34,4
saldo (1.-3.) -7,6 -18,0 -30,7 -49,8 -25,0 -29,5
Nakfady inwestycyjne wg sektorow wtasnosciowych
20
10 .6
0 e, oo aCa
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przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne
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Nakfady inwestycyjne wg wielkosci zatrudnienia
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roboty budowlane specjalistyczne
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W KRAJU
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1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan przewidywania  ----- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi — odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

1. poprawa 17,8 13,0 13,0 0,0 6,5 6,3

2. brak zmiany 65,9 63,3 48,6 17,9 32,2 37,4
3. pogorszenie 16,4 23,7 38,4 82,1 61,3 56,3
saldo (1.-3.) 1,4 -10,7 -25,4 -82,1 -54,8 -50,0

Ogdlna sytuacja gospodarcza w kraju wg sektorow wiasnosciowych
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roboty zwigzane z budowa obiektow roboty budowlane specjalistyczne
inzynierii ladowej i wodnej
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SYTUACJA BUDOWNICTWA
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stan przewidywania  ----- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
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warianty odpowiedzi — odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

1. poprawa 18,3 12,5 9,7 1,4 6,7 4,0

2. brak zmiany 55,6 56,3 44,8 34,1 38,2 37,5

3. pogorszenie 26,1 31,2 45,5 64,5 55,0 58,5

saldo (1.-3.) -7,8 -18,7 -35,8 -63,1 -48,3 -54,5

Sytuacja budownictwa wg sektoréw wiasnosciowych
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-68,9
-80
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa prywatne

mQ3 2019 0Q2 2020 ®Q3 2020
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Sytuacja budownictwa wg wielkosci zatrudnienia
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roboty budowlane zwigzane ze roboty zwigzane z budowg obiektdw roboty budowlane specjalistyczne
wznoszeniem budynkéw inzynierii ladowej i wodnej
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BARIERY AKTYWNOSCI GOSPODARCZEJ

50 38,2
45,3 | 458
45 434

40 38,2 35,4

36,1
34,6
35 ,

30
% 25
20
15

10

(€] 2 (3

41,5 40,9

21,4

15,7
15,3

10,7
4,9
:: 7,528 6,9 6.0
" "
" "
" "
" "
o .
©) (6) Q) ®) ) (10)

0Q1 2019 0O Q22020 mQ3 2020

(1) konkurencja wewnatrz gatezi

(2) obcigzenia podatkowe

(3) niestabilno$¢ przepiséw prawnych
(4) ceny surowcow i materiatéw

(5) niedostateczny popyt

(6) zatory ptatnicze

(7) niekorzystne warunki pogodowe
(8) inne

(9) trudnosci w uzyskaniu kredytu
(10) nie ma barier



