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VI. KONIUNKTURA W HANDLU
1. Omoéwienie wynikéw

1. Koniunktura w handlu w III kwartale 2020 r. poprawita si¢. Warto§¢ wskaznika koniunktury
IRG SGH (IRGTRD) zwigkszyta si¢ w ciagu kwartatu o 24 pkt i obecnie wynosi -4,8 pkt. Obecna
warto$¢ jest nizsza od sredniej dla trzeciego kwartatu z ostatnich dziesieciu lat (wynosi ona -0,9 pkt)
oraz nizsza od poziomu odnotowanego przed rokiem (-1,5 pkt w Il kwartale 2019 r.).

2. Wzrost wartos$ci wskaznika odnotowano dla wigkszo$ci grup przedsigbiorstw klasyfikowanych
wyg liczby zatrudnionych; najwiekszy, o 42,8 pkt, dla przedsiebiorstw zatrudniajacych od 21 do 50 oséb,
a najmniejszy, o 22,9 pkt, dla przedsiebiorstw zatrudniajacych do 20 oso6b. Jedynie w przypadku
przedsigbiorstw zatrudniajagcych od 51 do 100 os6b nastgpit niewielki spadek wartosci wskaznika
koniunktury w ciggu kwartatu (z poziomu -22,8 pkt do -23,7 pkt).

3. Poprawg koniunktury sygnalizuja przedsi¢biorstwa wszystkich typow dziatalno$ci. Najwigkszy
wzrost warto$ci wskaznika IRGTRD zanotowano dla zaktadow zajmujacych si¢ sprzedaza hurtowa
(z poziomu -58,4 pkt do 9,4 pkt), a najmniejszy, z poziomu -17,9 pkt do 0,9 pkt, dla przedsigbiorstw
zajmujacych si¢ sprzedaza péthurtowa. W przypadku przedsigbiorstw prowadzacych dziatalnosé
detaliczng, pomimo odnotowanego wzrostu, wskaznik koniunktury utrzymal warto$§¢ ujemng (-15,9

pkt).

4. O poprawie koniunktury informujg przedsigbiorstwa bez wzgledu na miejsce prowadzenia
dziatalnosci. Najwiekszy wzrost wartosci wskaznika — z poziomu -41,6 pkt w I kwartale do wysoko$ci
7,3 pkt w 111 kwartale — odnotowano dla przedsiebiorstw dziatajgcych na wsiach. Z kolei najmniejszy
wzrost zaobserwowano dla przedsigbiorstw z miast $redniej wielko$ci — warto$¢ wskaznika zwigkszyta
si¢ w ciaggu kwartatu o 11 pkt (z poziomu -22,3 pkt w 1l kwartale do -11,3 pkt w 111 kwartale).

5. Przedsig¢biorstwa handlowe dostrzegaja poprawe koniunktury. Poprawita si¢ zarowno ich
sytuacja ogolna jak 1 finansowa. Zwigkszyly si¢ wielkosci zakupoéw produktéw krajowych
i zagranicznych, zatrudnienia oraz wolumen sprzedawanych towaréw. Ankietowani ocenili ogdlng
kondycje swoich przedsigbiorstw jako dobra. Zmniejszyly si¢ natomiast wielkos$ci zapasow oraz
powierzchni magazynowej. Przewidywania przedsigbiorstw dotyczace rozwoju sytuacji w ciagu
najblizszych 6 miesigcy sg jednak pesymistyczne.

6. Od poczatku prowadzenia badan koniunktury w handlu przedsigbiorstwa niezmiennie
wymieniajg trzy czynniki utrudniajace rozwoj dziatalnosci: wysokie koszty zatrudnienia pracownikow,
silng konkurencje¢ i niedostateczny popyt. Tak tez byto w III kwartale 2020 r. Odsetki ankietowanych,
ktorzy wskazujg te trzy gtéwne bariery, wynoszg odpowiednio: 72,5% (73,4% w Il kwartale 2020 r.),
61,8% (52,5% w II kwartale) i 50% (39,7%). Ponadto, rozwdj dziatalnos$ci handlowej utrudniaja:
niedostateczna podaz oraz wysokie koszty oprocentowania kredytow.

7. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o 0ogolng sytuacje przedsigbiorstw handlowych wzrosta
w poréwnaniu z II kwartatem 2020 r. o 47,1 pkt, osiggajac wysoko$¢ -9,2 pkt, nizszg od poziomu
zanotowanego rok wczesniej o 5,2 pkt. Pomimo poprawy przedsigbiorstwa spodziewajg si¢, ze ich
ogo6lna sytuacja ekonomiczna w najblizszych miesigcach pogorszy si¢; warto$¢ salda prognostycznego
wynosi -18,5 pkt.

8. Poprawita si¢ rowniez sytuacja finansowa przedsigbiorstw handlowych. Warto$¢ salda
pozostata jednak ujemna (-7,6 pkt). Jest nieco wyzsza od warto$ci z III kwartalu 2019 roku (wowczas
10 pkt). Rozktad odpowiedzi w trzecim kwartale jest nastgpujacy: 23,4% badanych przedsigbiorstw
uznalo, ze w stosunku do II kwartalu 2020 r. ich sytuacja finansowa poprawita si¢, 45,6%
ankietowanych stwierdzito, ze ich sytuacja nie ulegta zmianie, natomiast 31% badanych odnotowato jej
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pogorszenie si¢. Pomimo odczuwanej poprawy przedsigbiorstwa handlowe spodziewaja si¢ pogorszenia
si¢ ich sytuacji finansowej w kolejnych miesigcach (warto$¢ salda prognostycznego réwna -17 pkt).

9. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢ zapasdéw spadta wzgledem II kwartatu 2020
r. o 14,1 pkt i wynosi obecnie -12,2 pkt. Jest nizsza od wartosci sprzed roku (wyniosta wowczas 1,9
pkt). Rozktad odpowiedzi jest nastepujacy: 14,5% badanych przedsigbiorstw uznato, ze ich zapasy si¢
zwickszyly, 58,7% nie stwierdzito zadnych zmian w ich poziomie, a 26,7% ankietowanych
poinformowalo o spadku wielko$ci zapaséw. Przewidywane jest dalsze obnizenie poziomu zapasow
przedsigbiorstw handlowych w nadchodzacych miesigcach; wartos¢ salda prognostycznego wynosi
16,4 pkt.

10. W ciaggu ostatniego kwartalu nieznacznie zwigkszyta si¢ wielkos¢ zakupow od dostawcoOw
krajowych. Warto$¢ salda wzrosta z -29,9 pkt do -26,4 pkt. Jest znacznie nizsza do warto$ci zanotowanej
w analogicznym okresie 2019 r. (wéwczas -3,6 pkt). Przedsigbiorstwa handlowe spodziewaja sie, ze
wielko$¢ zakupoéw od dostawcow krajowych ponownie wzro$nie w najblizszym okresie; wartos¢ salda
prognostycznego jest réwna -21,4 pkt.

11. Wzrosta rowniez warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkos¢ zakupow od dostawcoOw
zagranicznych, z poziomu -27,4 pkt do -16,4 pkt. Jest jednak nizsza niz w III kwartale 2019 r. (wowczas
-2,5 pkt). Na biezacag wartos¢ salda zlozyly si¢ nastgpujace odpowiedzi: 7,5% ankietowanych
zwiekszylo — w pordwnaniu z II kwartatem 2020 r. — zakupy od dostawcOw zagranicznych, 68,6%
utrzymato je na dotychczasowym poziomie, natomiast 23,9% zmniejszyto je. Zdaniem handlowcow,
w kolejnych miesigcach wielko$¢ zakupoéw od dostawcow zagranicznych ponownie wzrosnie; warto$¢
salda prognostycznego wynosi -9,3 pkt.

12. Nieznacznie zwigkszyta si¢ wielko$¢ zatrudnienia w handlu. Wartos¢ salda wzrosta z poziomu
-23,1 pkt do -19,5 pkt. Jest jednak nizsza niz w III kwartale 2019 r. (wowczas -13,9 pkt). Spodziewany
jest dalszy wzrost poziomu zatrudnienia w najblizszych miesigcach; warto$¢ salda prognostycznego
réwna 15,2 pkt.

13. W 59,6% ankietowanych przedsig¢biorstwach handlowych ceny wzrosty w poréwnaniu z Il
kwartatem 2020 r. (z czego w: 21,4% o wigcej procent, 23,7% o tyle samo procent i 14,5% o mniej
procent), w 34,1% ceny nie zmienily si¢, a w 6,4% obnizyly si¢. Uczestnicy badania spodziewajg si¢
dalszego wzrostu cen w nastgpnych miesigcach.

14. Zwigkszyt si¢ wolumen sprzedawanych towarow. Warto$¢ salda wzrosta o 13,8 pkt i obecnie
wynosi -23,6 pkt (tj. o 13,7 pkt mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego). Na obecng
wartos¢ salda zlozyly si¢ nastepujace odpowiedzi: 20,1% przedsigbiorstw handlowych uznato, ze w 111
kwartale 2020 r. wzgledem II kwartatu 2020 r. wolumen sprzedawanych przez nie towaréw zwiekszyt
si¢, 36,2% wskazalo, iz utrzymat si¢ on na tym samym poziomie, natomiast 43,7% ankiectowanych
odnotowalo jego obnizenie. Przedsigbiorstwa handlowe przewiduja dalszy wzrost poziomu sprzedazy
w najblizszym potroczu (warto$¢ salda prognostycznego wynosi -11,3 pkt).

15. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielkos¢ ogdlnej powierzchni magazynowej obnizyta
si¢ w ciggu kwartatu z -3,2 pkt do -8,2 pkt. Jest rowniez nizsza (o 1,9 pkt) niz rok wczesniej. Prognozy
sa jednak optymistyczne (warto$¢ salda przewidywan wynosi 2,9 pkt).

16. Ogolna sytuacja przedsigbiorstw handlowych w III kwartale 2020 r. zostata przez nie oceniona
jako dobra. Warto$¢ salda odpowiedzi na to pytanie wynosi 8,2 pkt i jest wyzsza od dziesigcioletniej
$redniej (6,4 pkt). Rozklad odpowiedzi jest nastepujacy: 22,9% badanych przedsigbiorstw uznato ogolng
kondycje swojego przedsicbiorstwa za dobra, 62,4% =za $rednia, natomiast 14,7% za staba.
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Przedsigbiorstwa handlowe spodziewaja si¢ jednak pogorszenia si¢ ich ogodlnej sytuacji
w nadchodzacym potroczu; warto$¢ salda prognostycznego jest rowna -10,7 pkt.

17. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie dotyczace konkurencji na rynku zmniejszyta si¢ o 2,0
pkt w stosunku do poprzedniego kwartalu, osiggajac poziom 13,8 pkt. Jest on nizszy od wartosci
odnotowanej w analogicznym okresie 2019 r. (woéwczas 30,5 pkt). Rozktad odpowiedzi jest nastepujacy:
16,1% ankietowanych przedsigbiorstw uznato, ze w Il kwartale 2020 r. wzgledem II kwartatu 2020 r.
konkurencja dla nich wzrosta, 81,6% nie zauwazylo zmiany, za$ 2,3% odnotowato jej spadek.
Przedsi¢biorstwa spodziewaja si¢ utrzymania si¢ w najblizszych miesigcach zagrozenia
konkurencyjnego na zblizonym poziomie.
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2. Wyniki szczegétowe

WSKAZNIK KONIUNKTURY
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IRGTRD sktadnik cykliczny =~ ------- $rednia
skfadowe salda Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020
1. wolumen sprzedazy - przewidywania -3,7 -18,6 -2,3 -45,8 -11,3
i}azj?)l\j\lljy}cz:);ltic)z\,;&g:rrztvr\lli(?zdn)(j(?;t-a \[,)vrczzvv\(/idywania 1.0 -16.8 -12,6 -38.6 -154
3. zapasy - stan 1,9 -11.,4 -17,3 1,9 -12,2
wskaznik koniunktury (IRGTRD): (1+2-3)/3 -15 -8,0 0,8 -28,8 -4,8

Wskaznik koniunktury wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Wskaznik koniunktury wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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SYTUACIA PRZEDSIEBIORSTWA

40
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0
-10
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-30

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan przewidywania =~ ==----- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

1. poprawa 16,6 9,9 6,1 5,7 24,7 17,9
2. brak zmiany 62,8 62,9 55,3 32,3 41,4 45,7
3. pogorszenie 20,6 27,2 38,5 62,0 33,9 36,4
saldo (1.-3.) -4,0 -17,3 -32,4 -56,3 -9,2 -18,5

Sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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SYTUACJA FINANSOWA
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sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania
1. poprawa 17,6 10,9 6,1 3,2 23,4 16,5
2. brak zmiany 54,8 62,4 58,7 40,9 45,6 50,0
3. pogorszenie 27,6 26,7 35,2 55,8 31,0 33,5
saldo (1.-3.) -10,0 -15,8 -29,1 -52,6 -7,6 -17,0
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Sytuacja finansowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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ZAPASY

30

20

10
0 " . A A A/ r\l

—

-10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan przewidywania =~ ==----- Srednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

10

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

1. wzrost 21,4 11,4 14,0 17,7 14,5 5,8

2. brak zmiany 59,1 65,8 54,7 66,5 58,7 71,9
3. spadek 19,5 22,8 31,3 15,8 26,7 22,2
saldo (1.-3.) 1,9 -11,4 -17,3 1,9 -12,2 -16,4

Zapasy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Zapasy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW KRAJOWYCH
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stan przewidywania =~ ==----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

1. wzrost 19,4 8,5 9,1 10,2 6,9 8,7

2. brak zmiany 57,7 71,1 59,4 49,7 59,8 61,3
3. spadek 23,0 20,4 31,4 40,1 33,3 30,1
saldo (1.-3.) -3,6 -11,9 -22,3 -29,9 -26,4 -21,4

Zakupy od dostawcow krajowych wg rodzaju dziatalnosci handlowej

0 " T
fa " E‘.‘.‘.‘.‘.‘.‘.
fa "
fa "
fa " 57
-10 fa " ’
fa "
fa "
fa "
fa "
-20 [ s "
-30 -28,6
-40
-43,2
-50
-50,0 -50,0
-60
hurt detal

mQ3 2019 OQ2 2020 @Q3 2020



124

-10

30

20

10

Zakupy od dostawcéw krajowych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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ZAKUPY OD DOSTAWCOW ZAGRANICZNYCH
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stan

przewidywania =~ =--=---- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)
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warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania
1. wzrost 13,0 10,1 4,2 7,5 7,5 6,8
2. brak zmiany 71,5 76,2 76,0 57,5 68,6 77,0
3. spadek 15,5 13,8 19,8 34,9 23,9 16,1
saldo (1.-3.) -2,5 -3,7 -15,6 -27,4 -16,4 -9,3
Zakupy od dostawcow zagranicznych wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Zakupy od dostawcow zagranicznych wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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ZATRUDNIENIE

10
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stan przewidywania =~ ==----- $rednia trend wielomianowy

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020  przewidywania

1. wzrost 6,8 7,6 6,7 1.3 5,2 2,3

2. brak zmiany 72,5 66,2 66,3 74,4 70,1 80,2
3. spadek 20,7 26,3 27,0 24,4 24,7 17,5
saldo (1.-3.) -13,9 -18,7 -20,3 -23,1 -19,5 -15,2

Zatrudnienie wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Zatrudnienie wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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Zatrudnienie wg wielkosci zatrudnienia
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KONKURENCJA MIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI HANDLOWYMI
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stan przewidywania =~ ==----- $rednia trend wielomianowy

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020  przewidywania

1. wzrost 30,9 31,2 35,4 19,6 16,1 18,0
2. brak zmiany 68,6 65,8 62,9 76,6 81,6 77,5
3. spadek 0,4 3,0 1,7 3,8 2,3 4,5
saldo (1.-3.) 30,5 28,2 33,7 15,8 13,8 13,5

Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami handlowymi wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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WOLUMEN SPRZEDAZY
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-15

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan

przewidywania =~ =--=---- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania
1. wzrost 18,5 16,1 12,8 13,9 20,1 17,5
2. brak zmiany 53,2 50,8 46,4 34,8 36,2 53,7
3. spadek 28,4 33,2 40,8 51,3 43,7 28,8
saldo (1.-3.) -9,9 -17,1 -28,0 -37,4 -23,6 -11,3
Wolumen sprzedazy wg rodzaju dziatalnosci handlowej
0 e e e f
faa """ Fan"a """
faa """ Fan"a """
faa """ Fan"a """
-10 faa """ Fan"a """ -6,4
faa """ Fan"a """
faa """ Fan"a """
[ """ Fan"a """
Fan"a """
20 174 ey
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-30
-40
-50
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-60 -56,9
hurt detal
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Wolumen sprzedazy wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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Wolumen sprzedazy wg wielkosci zatrudnienia
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POWIERZCHNIA MAGAZYNOWA

-10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

stan przewidywania

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

-2

-3

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q3 2020 przewidywania
1. wzrost 0,5 4,5 5,0 1,3 0,0 7,5
2. brak zmiany 92,8 92,6 92,2 94,2 91,8 87,9
3. spadek 6,8 3,0 2,8 45 8,2 4,6
saldo (1.-3.) -6,3 1,5 2,2 -3,2 -8,2 2,9
Powierzchnia magazynowa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
0,0 0,0
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" ey
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2,7

duze miasto

Powierzchnia magazynowa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci
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Powierzchnia magazynowa wg wielkosci zatrudnienia
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OGOLNA SYTUACJA PRZEDSIEBIORSTWA
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-30 -15
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stan przewidywania =~ ==----- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 przewidywania

1. dobra 19,3 21,6 20,6 9,5 22,9 11,9
2. $rednia 69,7 67,8 61,7 68,4 62,4 65,5
3. staba 11,0 10,6 17,7 22,2 14,7 22,6
saldo (1.-3.) 8,3 11,0 2,9 -12,7 8,2 -10,7

Ogolna sytuacja przedsiebiorstwa wg rodzaju dziatalnosci handlowej
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Ogdlna sytuacja przedsiebiorstwa wg miejsca prowadzenia dziatalnosci

23,8
19,7
.. 17,8
e
12,7 !
Sl "
S e
S e 5,7
e 2
g g 0,0 0,0 0,0
L e,
-10,5
-13,5
-18,2
-22,6
duze miasto $rednie miasto mate miasto wies
BQ3 2019 OQ2 2020 EQ3 2020
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CENY TOWAROW
Q3 2019 Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020

1. wzrost 62,2 54,5 65,0 54,4 59,6

0 wiecej 25,6 19,5 32,2 32,3 21,4

o tyle samo 25,6 23,5 16,7 6,3 23,7

0 mniej 11,0 11,5 16,1 15,8 14,5
2. brak zmiany 32,9 38,5 29,3 38,6 34,1
3. spadek 5,0 7,0 5,7 7,0 6,4
saldo (1.-3.) 57,2 47,5 59,3 47,4 53,2

CZYNNIKI OGRANICZAJACE POPRAWE SYTUACJI PRZEDSIEBIORSTW HANDLOWYCH
80 1 720" 3* 75,3
72,5
70 A 52,5
61,8
60 1
46,250'0

50 447.5
% 40 1

30 A

20,3
20 A
11.2 10,7
0,0 22
" %0
1 @ ©) 4 ©) 6 @ (®) 9 (10) (11)

(1)
(2)
(3)
Q)
(5)
(6)
(7)
(8)
C)

[ Q32019 0OQ22020 mQ32020

niedostateczny popyt

niedostateczna podaz sprzedawanych towardw
jakos¢ towarow

wysoko$¢ oprocentowania kredytow
mozliwos$¢ uzyskania kredytow

koszty zatrudnienia pracownikéw

powierzchnia sprzedazy

wielko$¢ magazynow

konkurencja

(10) nie wystepuija
(11) inne



