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VII11l. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omowienie wynikow

1. Po gwaltownym zatamaniu w drugim kwartale br. nastroje gospodarstw domowych w Il
kwartale® ulegty poprawie. Warto$¢ wskaznika kondycji gospodarstw domowych (IRGKGD) wzrosta
0 24,3 pkt do wysokosci -25,9 pkt. Tym samym wskaznik ,,odrobil” ponad potowe tego, co stracit
W pierwszej potowie roku (prawie 44 pkt). Nastroje konsumentow sg jednak nadal gorsze niz przed
wybuchem kryzysu COVID-19.

Zwigkszyly sie wartosci wszystkich sktadowych wskaznika. Najbardziej poprawity si¢ prognozy
stanu gospodarki (wzrost o 31,5 pkt) i w podobnym stopniu ostabty obawy przed bezrobociem
(0 32 pkt). Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie o oceng przysziej sytuacji finansowej gospodarstwa
domowego wzrosta o 24,3 pkt. W mniejszym stopniu poprawita si¢ zdolnos¢ do oszczedzania (o 9,4
pkt). Nalezy jednak zauwazyC, ze jej pogorszenie si¢ w poprzednim okresie bylo mniejsze niz
pogorszenie si¢ ocen otoczenia makroekonomicznego. Pomimo poprawy oceny stanu gospodarki,
bezrobocia i finansoéw sg wcigz znacznie gorsze niz przed rokiem i od przecigtnych. Wyniki badania
nalezy wigc interpretowac jako ostabienie si¢ pesymizmu konsumentow i zwroci¢ uwage, ze nie
uwzgledniajg one niekorzystnego wplywu ponownego wprowadzenia obostrzen sanitarnych
w niektérych powiatach. Poprawa nastrojow jest skutkiem ich odbicia si¢ od bardzo niskiego poziomu
z okresu kulminacji walki z pandemia, nie za§ trwalym przetamaniem, osadzonym na twardych
fundamentach.

2. Nie zmienity si¢ wzgledem drugiego kwartatu oceny biezacej, ogdlnej sytuacji gospodarczej
w Polsce. Warto$¢ salda jest wigc nadal nizsza niz w szczycie koniunktury pod koniec 2017 r. (o 45,5
pkt). Prawie 60% ankietowanych ocenia, ze sytuacja ogdlnogospodarcza pogorszyta sie, a poprawe
dostrzegto zaledwie 17%. Lepiej postrzegany jest przyszly stan gospodarki, tj. w nastgpnych 12
miesigcach. Ubyto pesymistow (spadek z 80% do 57%) i przybyto optymistow (z 11,1% do 23,9%).
W rezultacie warto$¢ salda wzrosta o 31,5 pkt, jest jednak nadal nizsza niz w pierwszym kwartale
(o 11,7 pkt) i nizsza od zanotowanej w II kwartale 2018 r., tj. w szczycie koniunktury (o 38,6 pkt).

3. Zmnigjszyly si¢ obawy o utrate pracy. Wartos¢ salda odpowiedzi na pytanie: ,,Jak zmieni sig,
Panstwa zdaniem, bezrobocie w Polsce w nastepnych 12 miesigcach” obnizyla’ si¢ o 32 pkt. Nadal
jednak pozostaje na wysokim poziomie (46,6 pkt), wciaz bowiem wigkszo$¢ (ponad 72%) badanych
obawia si¢ wzrostu bezrobocia w kraju (91,2% w Il kwartale, 25,4% przed rokiem). Ubyto natomiast
skrajnych pesymistow; w drugim kwartale 70,2% ankietowanych obawiato si¢ ,,znacznego wzrostu”
bezrobocia w ciggu roku. W IIT kwartale odsetek ten wynosi 34,3% (przed rokiem 6,8%).

Poprawa opinii gospodarstw domowych nt. przysztego bezrobocia moze przetozy¢ si¢ na wzrost
wydatkow konsumpcyjnych. Sytuacja na rynku pracy daleka jest jednak od stabilizacji. Reaguje on
Z op6znieniem na zmiany w gospodarce. Kryzys na rynku pracy nadejdzie najprawdopodobniej wraz
Z wygasnigciem programéw pomocowych i okresow ochronnych. W ostatnim badaniu dodatkowo
zadano jego uczestnikom nastgpujace pytanie: ,,Czy w zwigzku z koronakryzysem obawia si¢ Pani/Pan
utraty zatrudnienia lub koniecznosci likwidacji swojej dzialalno$ci gospodarczej/zarobkowej?”.
Sposrod aktywnych zawodowo ok. 52% badanych wyrazito obawe o utrate zroédta zarobku. Wezesniej
obawialo si¢ jej ok. 61% ankietowanych. Pesymistow zatem ubylo, nadal jednak ponad polowa
aktywnych zawodowo obawia si¢ utraty zrodta dochodow.

4. W §lad poprawg ocen perspektyw rozwojowych gospodarki polepszeniu ulegly oceny przysziej
sytuacji finansowej gospodarstwa domowego. Warto$¢ salda zwigkszyla si¢ o 24,3 pkt. Wcigz jest

® Badanie zostalo przeprowadzone na przetomie lipca i sierpnia 2020 r.
"W przypadku tego pytania spadek wartosci salda oznacza poprawe.
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nizsza niz przed kryzysem COVID-19, a zarazem nizsza od warto$ci maksymalnej w ciggu ostatnich 20
lat 0 17,7 pkt (z II kwartatu 2017 r.). Odsetek gospodarstw, ktore spodziewajg si¢ pogorszenia si¢ ich
sytuacji finansowej, zmalat z 65,5% w II kwartale do 42,7% obecnie, za$ odsetek gospodarstw, ktdre
przewidujg jej poprawe, wzrost z 10,3% do ponad 24%. Oceny biezacego stanu finanséw domowych
nie zmienity si¢. Nadal ponad potowe ankietowanych stanowig gospodarstwa, ktérych sytuacja
finansowa pogorszyta si¢ w ciggu kwartatu. Wartos¢ salda jest nizsza niz w szczycie koniunktury
0 26 pkt.

5. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o koszty utrzymania zwigkszyta si¢ zaledwie o 0,8 pkt
do wysokosci 30,9 pkt. Obecnie 55,8% gospodarstw domowych jest zdania, ze ceny znacznie wzrosly
w ciggu kwartatu (55,7% w Il kwartale, 52,9% przed rokiem). Mimo kryzysu stopa inflacja (CPI)
w Polsce utrzymuje si¢ na dos¢ wysokim poziomie (w sierpniu 2,9% 1/r). Ceny zywnosci i niektorych
ustug rosng jeszcze szybciej. Inflacja w Polsce jest ksztaltowana przez dwa czynniki; z jednej strony
zatlamanie popytu wywiera presj¢ na spadek cen, z drugiej obostrzenia wprowadzone w celu
przeciwdziatania epidemii COVID-19 ograniczaja podaz, co prowadzi do wzrostu cen. Jak dotad,
czynniki podazowe sg wzglednie silniejsze, co znajduje odzwierciedlenie w ocenach uczestnikdw
badania. Oczekiwania inflacyjne (dot. kolejnych 12 miesigcy) stabng. Warto$¢ salda odpowiedzi na
pytanie o spodziewana zmiang¢ cen zmniejszyta si¢ o 10,8 pkt. Spadek tempa inflacji jest prognozowany
rowniez przez ekonomistéw. Obecnie 82,6% ankietowanych gospodarstw domowych przewiduje
utrzymanie si¢ lub przyspieszenie inflacji (w II kwartale 86%, przed rokiem 82,4%). W tej grupie
badanych nastgpilo przesunigcie od ocen skrajnych do umiarkowanych. Wprawdzie wcigz przewazaja
liczbowo gospodarstwa, ktore spodziewajg si¢ przyspieszenia inflacji — jest ich obecnie 48,4% — jednak
mniej niz w Il kwartale (66,4%). Przybylo natomiast respondentow (z 19,6% do 34,2%), ktorzy
przewiduja, ze ceny beda rosty w ciggu najblizszego roku w tym samym tempie co dotad. Jedynie 5,6%
badanych ocenia, ze poziom cen nie zmieni si¢ lub obnizy sig.

6. Po bardzo duzym spadku w drugim kwartale — warto$¢ salda obnizyla si¢ wowczas az o 39,4
pkt, do najnizszego poziomu w historii, tj. -34,7 pkt —w kwartale trzecim gospodarstwa domowe lepiej
oceniajg klimat do zakupu dobr konsumpcyjnych trwalego uzytku. Pomimo wzrostu saldo nie osiagng¢to
jednak wartosci sprzed kryzysu (4,7 pkt w I kwartale). Wynosi ona obecnie -19,7 pkt. Odsetek badanych,
ktorzy pozytywnie oceniaja biezacy klimat do zakupu dobr trwatych, wzrost o 1,8 pkt proc. do 12,9%.
Zarazem zmniejszyl si¢ z 45,8% do 32,7% odsetek gospodarstw oceniajagcych go negatywnie
(15,8% przed rokiem). Wzrost wartosci salda wynika wiec gtownie ze zmiany ocen negatywnych na
neutralne. Z danych GUS wynika, ze wielko$¢ sprzedazy detalicznej w grupie ,,meble, RTV, AGD”
obnizyla si¢ realnie w marcu i kwietniu o odpowiednio: 16,5% 1 16,9% r/r. Ograniczenia w dzialalnos$ci
handlowej silnie wptynely wigc na sprzedaz tych towaréow. W okresie od maja do lipca wolumen
sprzedazy detalicznej w tej grupie rost jednak po 14-17% r/r. W sierpniu stopa wzrostu spadta do 10,2%
rir.

Konsumenci zamierzaja zwigkszy¢ wydatki na dobra trwalego uzytku w najblizszym roku.
Warto$¢ salda wzrosta o 12,4 pkt. Odsetek gospodarstw domowych przewidujacych zwigkszenie
wydatkow wzrdst do poziomu 37,7% (29,9% w 11 kwartale, 34,2% przed rokiem). Zmalat natomiast
odsetek gospodarstw, ktore planuja zmniejszenie wydatkéw (o 10%). Na wielko$¢ przyszlych
wydatkow na dobra konsumpcyjne trwatego uzytku wptyw beda miaty dwa przeciwstawnie dziatajace
czynniki. Po pierwsze, w okresie recesji sklepy oferuja korzystne ceny i warunki zakupu dobr trwatych,
co zacheca do ich nabycia. Z drugiej jednak strony spadek dochodow gospodarstw domowych i obawy
przed utratg pracy negatywnie oddziatuja na popyt konsumpcyjny. Ponadto, w krotkim okresie mozemy
obserwowa¢ kumulacje wydatkow biezacych i odroczonych w okresie zamknigcia sklepow.

7. Wzrosto réwniez zainteresowanie zakupem samochodu. Wartos$¢ salda zwigkszyta si¢ o 5,6 pkt
(po spadku o 13,1 pkt w II kwartale). Jest obecnie wyzsza niz przed rokiem (o 9,2 pkt). Odsetek
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respondentow, ktorzy prawdopodobienstwo zakupu samochodu w najblizszych 12 miesigcach oceniaja
jako ,,bardzo duze” lub ,,do$¢ duze”, wynosi 12,7% (9,4% poprzednio, 9,2% przed rokiem). Zmalat za$
odsetek ankietowanych, ktorzy oceniajg to prawdopodobienstwo jako ,,zdecydowanie zadne” (o 2,4 pkt
proc.). Zainteresowanie zakupem samochodu przed wybuchem kryzysu COVID-19 bylo wzglgdnie
duze i utrzymato si¢ takie pomimo spadku w drugim kwartale. Ten rynek, o ile nie zostang przywrdcone
obostrzenia w zyciu gospodarczym, ma pespektywy wzrostowe. Sprzedaz detaliczna w grupie ,,pojazdy
mechaniczne, motocykle, czgsci” od marca do czerwca notowata realne spadki (r/r), siggajace nawet
ponad 50% (w kwietniu, dane GUS). W kolejnych miesigcach tempo spadku stopniowo malato.
W sierpniu spadek sprzedazy w cenach stalych wyniost 5,0% r/r.

8. Wzrosta rowniez warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o planowany zakup lub budowe
domu/mieszkania (0 5,0 punktow). Jest wyzsza niz przed rokiem o 2,2 pkt. Obecnie 20,6% gospodarstw
domowych ocenia, ze jest prawdopodobne, iz w ciggu najblizszego roku dokonajg zakupu lub podejma
budowe domu/mieszkania (przed kwartatem 16,9% 1 19,9% w III kwartale 2019 r.). Warto$¢ salda jest
wyzsza od wieloletniej Sredniej. Wg GUS liczba wydanych pozwolen na budowe/dokonanych zgloszen
z projektem budowlanym wzrosta w lipcu o 1,2%, a w sierpniu spadta o 5,3% (r/r), natomiast przyrost
liczby mieszkan, ktorych budowe rozpoczeto, wynidst odpowiednio: -1,2% i -0,3%.

9. Podobne zmiany dotycza plandéw remontowych. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie
0 prawdopodobienstwo poniesienia w najblizszych 12 miesigcach wigkszych wydatkéw remontowych
lub podnoszacych standard domu/mieszkania zwigkszyta si¢ o 9,6 pkt (po spadku o 23,9 pkt w Il
kwartale). Jest wyzsza niz przed rokiem o 7,0 punktow. Cho¢ spadek odnotowany w poprzednim
kwartale nie zostal wyrownany, prognozy nalezy uzna¢ za wzglgdnie optymistyczne (warto$¢ salda jest
znaczaco wyzsza od wieloletniej $redniej). Obecnie 33,8% badanych ocenia prawdopodobienstwo
dokonania remontu jako ,,bardzo duze” lub ,,dos¢ duze” (28,2% w poprzednim kwartale 1 30,5% przed
rokiem).

10. Warto$¢ salda opisujacego zbilansowanie biezacych dochodow i wydatkéw gospodarstwa
domowego zmniejszyta si¢ drugi kwartat z rzedu; tym razem o 1,9 pkt. Jest nieco nizsza niz przed
rokiem (o 0,2 pkt), choé¢ wyzsza od wartosci przecietnej. Mimo kryzysu stan swoich finanséw
gospodarstwa domowe oceniajg catkiem dobrze. Odsetek badanych, ktérzy ,,nieco oszczgdzaja”, jest na
wysokim poziomie i sigga 47,6% (niemal tyle samo co w drugim kwartale i przed rokiem). Odsetek
gospodarstw, ktore ,,duzo oszczedzaja”’, wyniost 5,2%. Lacznie wigc ponad polowa ankietowanych
deklaruje zdolnos¢ do oszczedzania (tak jak w drugim kwartale i przed rokiem). Z kolei odsetek tych,
ktorzy ,,wpadaja w dhugi”, jest rowny 4,8% (3,2% poprzednio, 5,3% przed rokiem), za$ odsetek
gospodarstw, ktdre oceniajg, ze ,,przejadajg oszczgdnosci”, wyniost 12,8% (11,8% w Il kwartale, 10,2%
przed rokiem).

11. Wsrod oszczedzajacych przewazajg gospodarstwa domowe, ktore odktadaja migdzy 10%
a 20%; jest ich 37% (40% w poprzednim kwartale i 36,9% przed rokiem). Niewiele mniej, 34,8%
(36,5% w II kwartale i 40% przed rokiem), jest gospodarstw, ktore oszczgdzaja mniej niz 10%
dochodéw. Tych za$, ktore sg w stanie odtozy¢ ponad 20% swoich dochodow, jest 28,2% (23,4%
W poprzednim kwartale, 23,1% w III kwartale 2019 r.). Srednia, szacowana stopa oszczednosci wynosi
15,1% (14,3% poprzednio i 14% przed rokiem). Wyniki te pokazuja, ze kryzys COVID nie wplynat
istotnie na zbilansowanie budzetow gospodarstw domowych.

12. Nieznacznie poprawity si¢ oceny klimatu do oszczgdzania. Warto$¢ salda wzrosta o 0,7 pkt
(w II kwartale obnizyla si¢ o 9,3 pkt) i utrzymuje si¢ powyzej wieloletniej $redniej. Obecnie 42,4%
badanych uwaza, ze biezacy klimat do oszczgdzania jest korzystny (40,9% poprzednio, 46% przed
rokiem). Gospodarstwa domowe rowniez lepiej oceniaja swoja przyszta zdolno$é do oszczgdzania.
Ponad 35% nich spodziewa sig, ze z ,,bardzo duzym” lub ,,dos¢ duzym” prawdopodobienstwem zdota
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w najblizszym roku cokolwiek zaoszczedzi¢ (28,6% w 11 kwartale, 30,2% przed rokiem, ok. 11% przed
10 laty). Jednoczesnie 14,4% ankietowanych nie przewiduje wygospodarowa¢ zadnych oszczgdnos$ci
(17,3% w poprzednim badaniu, 18,4% w III kwartale 2019 r.). Zmniejszyt si¢ rowniez odsetek
wskazujacych na ,,znikome” prawdopodobienstwo wypracowania oszczgdnosci (z 54,1% do 50,4%).

Zdolnos¢ do oszczedzania ulegta poprawie i jest wigksza od przecigtnej, ale mniejsza niz przed
rozpoczeciem kryzysu COVID-19. W sytuacji kryzysowej zdolnos¢ i sklonnoé¢ do oszczedzania
ksztattuja si¢ pod wptywem dwoch przeciwstawnie oddziatujacych czynnikéw. Z jednej strony obawy
0 utrate pracy i zmniejszenie si¢ dochodow obnizaja zdolnos¢ do oszczgdzania. Z drugiej jednak strony
rosngca niepewnos$¢ co do przyszlej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego zwigksza tzw.
oszczgdnosci przezornosciowe. Kierunek zmian w kolejnych miesigcach nie jest zatem przesadzony.
Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze warto$¢ salda odpowiedzi na pytania o zdolno$¢ do oszczgdzania mowi
0 jej powszechnosci, a nie wartosci (kwocie pienigznej).
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCII GOSPODARSTW DOMOWYCH
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
IRGKGD =====-- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
skfadowe salda 2019 2019 2020 2020 2020
1. sytuacja finansowa - przewidywania 2,5 3,8 0,7 -36,1 -11,8
2. ogo6lna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania 0,0 -4,8 -14,7 -57,9 -26,4
3. bezrobocie w kraju - przewidywania 0,8 16,4 15,7 78,6 46,6
4. oszczednosci - przewidywania -26,1 -8,5 -8,9 -28,1 -18,7
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -6,1 -6,5 -9,6 -50,2 -25,9
SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
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warianty odpowiedzi - odsetki

zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan

$rednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

1. poprawita sie bardzo 2,3 3,5 6,0 5,7 1,9 2,0
2. poprawifa sie troche 21,5 33,3 32,8 32,3 13,6 12,5
3. bez zmian 42,4 31,9 33,8 30,0 32,9 34,7
4, pogorszyfa sie troche 29,8 24,6 22,2 25,3 41,4 40,7
5. pogorszyta sie bardzo 4,0 6,8 5,2 6,7 10,1 10,1
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -5,8 1,0 6,1 2,6 -22,1 -22,1
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SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania
------- Srednia
sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020
1. poprawi sie bardzo 4,0 4,3 5,8 6,2 1,3 3,1
2. poprawi sie troche 26,0 32,3 31,6 27,4 9,0 21,0
3. bez zmian 48,9 33,8 33,5 34,7 24,3 33,2
4. pogorszy sie troche 18,2 23,5 22,4 24,9 47,4 34,5
5. pogorszy sie bardzo 2,9 6,1 6,7 6,8 18,1 8,2
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 5,0 2,5 3,8 0,7 -36,1 -11,8
OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

ogolna sytuacja gospodarcza w Polsce — stan =~ ======- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q3 2020

1. poprawita sie bardzo 49 7,5 11,3 9,3 3,6 3,7
2. poprawifa sie troche 37,6 40,3 34,9 32,5 17,1 13,3
3. bez zmian 28,8 26,3 24,1 21,0 18,9 23,3
4. pogorszyta sie troche 22,0 17,4 22,1 26,4 38,1 39,9
5. pogorszyta sie bardzo 6,7 8,4 7,6 10,8 22,3 19,8

saldo (1+0,5%2-0,5x%4-5) 6,0 10,5 10,2 1,6 -29,3 -29,4
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA
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-70 -25

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

ogo6lna sytuacja gospodarcza w Polsce — przewidywania ====--- Srednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

1. poprawi sie bardzo 3,9 6,4 8,4 7,7 1,5 3,4

2. poprawi sie troche 30,1 30,7 29,8 23,4 9,6 20,5
3. bez zmian 31,6 30,7 21,5 21,1 8,9 19,6
4. pogorszy sie troche 22,9 21,1 24,6 27.1 31,5 32,8
5. pogorszy sie bardzo 11,6 11,1 15,8 20,6 48,5 23,7
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) -4,2 0,0 -4,8 -14,7 -57,9 -26,4

KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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koszty utrzymania —stan = =====-- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q3 2020

1. wyraznie duzo wyzsze 13,0 20,7 23,1 25,2 20,1 19,3
2. Znacznie wyzsze 32,4 32,2 33,3 37,7 34,6 36,5
3. nieco wyzsze 37,9 35,5 32,9 28,6 32,6 32,2
4. takie same 16,6 10,5 9,6 7,5 10,9 11,0
5. nizsze 0,2 1,1 1,1 1,1 1,8 1,1

saldo (1+0,5%2-0,5x%4-5) 20,6 30,4 33,8 39,2 30,1 30,9
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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zmiana cen — przewidywania =~ ======- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020
1. wzrost cen bedzie szybszy 30,9 42,6 47,3 56,1 66,4 48,4
2. ceny wzrasta¢ beda tak samo 46,7 39,8 39,3 32,3 19,6 34,2
3. ceny wzrastac bedg wolniej 8,3 10,7 9,0 8,2 8,6 11,8
4. ceny bedg mniej wiecej takie same 13,0 6,4 3,7 3,2 4.4 4.9
5. ceny nieco zmaleja 1,1 0,5 0,7 0,3 0,9 0,7
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 46,7 58,7 64,4 70,3 73,1 62,3
BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
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warianty odpowiedzi - odsetki

bezrobocie w kraju — przewidywania

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

1. znacznie wzrosnie 12,0 6,8 11,8 12,0 70,2 34,3
2. nieznacznie wzrosnie 22,7 18,6 29,5 28,1 21,0 37,9
3. pozostanie takie samo 41,3 48,2 42,2 42,3 5,4 16,0
4. nieznacznie zmaleje 19,3 22,1 12,8 14,4 2,7 10,3
5. znacznie zmaleje 4,7 4,3 3,7 3,2 0,7 1,6
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 9,1 0,8 16,4 15,7 78,6 46,6
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— zakupy dobr trwatego uzytku —stan ~ =====-- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 13,7 15,5 21,0 21,8 11,1 12,9
2. obecny czas nie jest ani dobry, ani zty 60,8 68,7 64,3 61,2 43,0 54,4
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 25,5 15,8 14,7 17,1 45,8 32,7
saldo (1.-3.) -11,8 -0,3 6,3 4,7 -34,7 -19,7
ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

zakupy débr trwatego uzytku — przewidywania =~ =====-- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

1. duzo wieksze 14,4 8,3 12,1 10,0 5,5 8,7
2. nieco wiegksze 17,3 25,9 33,0 36,7 24.4 29,0
3. podobne 46,7 50,1 45,5 43,9 41,1 43,2
4. nieco mniejsze 57 12,2 6,2 7,0 20,7 14,4
5. duzo mniejsze 15,9 3,5 3,3 2,3 8,4 4.7

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 4,3 11,7 22,2 22,5 -1,1 11,3
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OSZCZEDNOSCI — STAN

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

oszczednosci — stan  =====-- $rednia

warianty odpowiedzi - odsetki

skitadnik cykliczny (prawa skala)

Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 5,2
2. dobry czas, aby oszczedzac 29,8
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 46,3
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 18,7

8,7
37,3
40,5
13,5

9,3
41,6
37,3
11,8

10,7
37,3
37,6
14,4

11,9
29,0
39,1
20,2

10,7
31,7
37,5
20,1

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -21,7

OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

oszczednosci — przewidywania ======- $rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

1. bardzo duze 7,3 59 8,1 8,0 4,0 6,4

2. dosé¢ duze 22,3 24,3 34,4 34,5 24,6 28,8
3. znikome 44,0 51,4 47,4 46,5 54,1 50,4
4. zadne 26,3 18,4 10,1 11,0 17,3 14,4
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -29,9 -26,1 -8,5 -8,9 -28,1 -18,7
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STOPA OSZCZEDNOSCI
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
stopa oszczednosci  ------- $rednia szereg wygtadzony
warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020
1. wiecej niz 30 % dochoddow 10,2 6,5 7,3 6,1 6,0 7,6
2. od 20 % do 30 % dochodéw 13,8 16,6 18,2 20,1 17,4 20,6
3. od 10 do 20 % dochodoéw 33,8 36,9 42,1 42,2 40,0 37,0
4. mniej niz 10 % dochoddéw 42,2 40,0 32,3 31,6 36,5 34,8
saldo (1=0,35+2x%0,25+3x0,15+4x0,05) 14,2 14,0 15,1 15,1 14,3 15,1

KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
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kondycja finansowa gospodarstw domowych ~ ====--- $rednia trend
warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020
1. wpadamy w dtugi 2,8 5,3 3,7 4,3 3,2 4.8
2. przejadamy nasze oszczednosci 12,0 10,2 10,6 8,7 11,8 12,8
3. nasz dochdd z trudem starcza 37,5 31,6 28,2 27,8 32,3 29,5
4. nieco oszczedzamy 42,6 49,3 52,0 54,4 47,8 47,6
5. duzo oszczedzamy 5,0 3,8 5,5 4,8 4,9 5,2
saldo (5+0,5%4-0,5%2-1) 17,4 18,0 22,6 23,3 19,7 17,8
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

zakup samochodu - przewidywania =~ ------- $rednia szereg wygtadzony

warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q3 2020

1. bardzo duze 2,2 2,0 3,1 4,7 15 3,2
2. dos¢ duze 3,1 7,2 11,6 12,4 7,9 9,5
3. niewielkie 10,2 20,8 30,9 28,2 28,2 27,3
4, zdecydowanie zadne 84,5 70,0 54,4 54,7 62,4 60,0
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -85,8 -74,8 -61,0 -57,9 -71,0 -65,6

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA
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zakup domu lub mieszkania - przewidywania = =====-=-- $rednia szereg wygtadzony

warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

1. zdecydowanie tak 4,2 5,9 6,7 7,5 4,2 4,9
2. mozliwe 2,8 14,0 171 16,7 12,7 15,7
3. raczej nie 11,1 17,3 22,5 21,8 22,1 20,6
4. zdecydowanie nie 81,9 62,8 53,7 54,0 61,0 58,8

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -81,8 -58,6 -49,6 -49,1 -61,4 -56,4
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA
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szereg wygtadzony

remont domu lub mieszkania - przewidywania ------- Srednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020

1. bardzo duze 12,7 6,0 9,1 10,6 4.7 7,1
2. dosc¢ duze 11,8 24,5 30,7 33,6 23,5 26,7
3. niewielkie 37,5 42,0 40,8 39,1 45,1 45,3
4. zdecydowanie zadne 38,0 27,5 19,3 16,7 26,6 20,9

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -38,2 -30,1 -15,2 -8,8 -32,7 -23,1



