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VII11l. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omowienie wynikow

1. Po poprawie w 111 kwartale br. nastroje gospodarstw domowych w czwartym kwartale® ulegly
ponownie pogorszeniu. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych (IRGKGD) uksztattowat sie na
poziomie -37,7 pkt, nizszym o 11,8 pkt od wartosci sprzed kwartatu. Spadek w skali roku wyniost 31,2
pkt. Obnizyly sie wartosci wszystkich sktadowych wskaznika, a w najwiekszym stopniu oceny ogoélnej
sytuacji gospodarczej w kraju. Gospodarstwa domowe przewiduja wzrost bezrobocia.

Zatamanie si¢ nastrojow jest skutkiem nadejscia drugiej fali epidemii COVID-19 i ponownego,
cze$ciowego zamkniecia gospodarki, W tym niektorych sektorow ustugowych. Wyniki badania nie
uwzgledniaja w pelni konsekwencji decyzji o zamknigciu galerii handlowych, podjetej na poczatku
listopada. Niepewnos$¢ wsrdd konsumentow jest duza, a zapowiedzi nadejscia trzeciej fali pandemii na
poczatku przysziego 2021 roku gaszg przeblyski optymizmu. Cho¢ pogorszenie si¢ nastrojow jest
plytsze niz wiosna, warto$¢ wskaznika IRGKGD spadta ponizej wieloletniej sredniej (-31,3 pkt).

2. Oceny biezacej, ogélnej sytuacji gospodarczej w Polsce — po wyhamowaniu tendencji
spadkowej w poprzednim kwartale — ponownie ulegly pogorszeniu. Wartos¢ salda obnizyta si¢ o 16,4
pkt (w Il kwartale o prawie 31 pkt) do wysokos$ci -45,8 pkt. Oceny sytuacji ogélnogospodarczej w kraju
sa najnizsze od ponad 7 lat. Od szczytu koniunktury, zanotowanego w 2017 r., warto$¢ salda zmniejszyta
si¢ niemal o 62 pkt, a w samym roku 2020 o 56 pkt. Prawie 71% ankietowanych gospodarstw domowych
ocenia sytuacj¢ gospodarczg w IV kwartale jako niekorzystna, z czego ponad 31% wyraza skrajnie
negatywne opinie. Jedynie 8,3% uczestnikow badania ocenia obecny stan gospodarki jako dobry.

Pogorszyly sie rOwniez prognozy rozwoju ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju w kolejnych 12
miesigcach. Warto$¢ salda zmniejszyla si¢ o 18,9 pkt (po wzroscie w poprzednim kwartale o 31,5 pkt
i spadku w 1l kwartale o 43,2 pkt) do wysokosci -45,3 pkt. Pomijajac drugi kwartat br., to najnizszy
poziom ocen od 7 lat. Niemal % ankietowanych (71%, w Il kwartale 80%) spodziewa si¢ pogorszenia
si¢ stanu gospodarki w nadchodzacym roku. Jedynie niespelna 12% przewiduje poprawe.

3. Wiecej — niz w poprzednim kwartale — gospodarstw domowych spodziewa si¢ wzrostu
bezrobocia w kraju. Warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie: ,,JJak zmieni si¢, Panstwa zdaniem,
bezrobocie w Polsce w nastepnych 12 miesigcach” wzrosta® o 14,7 pkt (przed kwartalem obnizyla si¢
0 32 pkt, a w II kwartale zwiekszyta o prawie 63 pkt) do poziomu 61,3 pkt. Obecnie ponad 83%
badanych przewiduje wzrost bezrobocia (w III kwartale 72,3%, kwartat weczesniej 91,2%). Odsetek
pesymistow jest jednym z najwyzszych w historii badania. Jedynie co 20 uczestnik badania spodziewa
si¢ spadku bezrobocia w nadchodzacym roku.

Powyzsze dane sa prognozami wielkos$ci bezrobocia w skali catego kraju. W badaniu
przeprowadzonym w pazdzierniku i listopadzie jego uczestnicy udzielili rowniez odpowiedzi na pytanie
nastgpujace pytanie: ,,Czy w zwiazku z korona-kryzysem obawia si¢ Pani/Pan utraty zatrudnienia lub
koniecznosci likwidacji swojej dzialalno$ci gospodarczej/zarobkowej?”, tj. pytanie o bezposrednie
zagrozenie utraty zrodta zarobku. Sposrod osob aktywnych zawodowo ok. 57% obawia si¢ utraty zrodta
dochodow (poprzednio 52%, a w II kwartale 60%). Najbardziej utraty zajgcia obawiajg si¢ osoby
0 najnizszych dochodach (82%), wykonujace prace najemna na stanowisku robotniczym (ok. 63%), te,
ktorych gléwnym zroédlem dochodéw jest dziatalno$¢ gospodarcza (61%), oraz mieszkancy matych
miast.

Obawy przed popadnigciem w bezrobocie sg jednym z wazniejszych czynnikow ksztattujacych
decyzje konsumenckie. Silne obawy powstrzymuja przed zakupami dobr trwatego uzytku i wydatkami

® Badanie zostato prowadzone w dniach od 16 pazdziernika do 5 listopada 2020 r.
8W przypadku tego pytania wzrost warto$ci salda oznacza pogorszenie.
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na wicksza skalg, w szczegdlnosci na nabycie/budowe mieszkania/domu, tj. takimi, ktére w znacznym
stopniu finansowane sg kredytem i wymagaja stabilnego zrodta dochodow.

4. Pogorszyly si¢ rOwniez oceny przysziej, wlasnej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego.
Warto$¢ salda zmniejszyta si¢ o 8,5 pkt (w poprzednim kwartale wzrosta o 24,3 pkt, a wiosng spadta az
0 37 pkt) do wysokosci -20,3 pkt. Obecnie niespelna potowa ankietowanych spodziewa sie pogorszenia
si¢ swojej sytuacji finansowej w najblizszym roku, a jedynie 15,7% przewiduje poprawe. W przypadku
ocen biezacej sytuacji finansowej spadek wartosci salda byt niewielki i wyniost 2,0 pkt (w poprzednim
kwartale nie odnotowano zmiany, natomiast w II kwartale wartos¢ salda obnizyta sie az o 24,7 pkt).

W ocenie sytuacji finansowej gospodarstw domowych tendencja spadkowa jest nieco
tagodniejsza niz w przypadku ocen otoczenia makroekonomicznego. Wartosci obu sald spadty jednak
w ciggu roku z niemal rekordowo wysokich pozioméw do wysokosci rownych wieloletnim $rednim,
ponad ktorymi utrzymywaty si¢ przez ostatnie 7 lat.

5. Nieznacznie (0 0,4 pkt) wzrosta warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o koszty utrzymania.
Ponad potowa (56%) uczestnikow badania ocenia, ze w czwartym kwartale poziom cen wzrdst znacznie
lub bardziej niz znacznie. Pomimo kryzysu inflacja w Polsce (w pazdzierniku 3,1%, a w listopadzie
3,0% r/r) utrzymuje si¢ na najwyzszym poziomie spos$rod krajow Unii Europejskiej. Ceny zywnosci
i ushug rosna w jeszcze wigkszym tempie. Inflacja jest obecnie ksztattowana przez dwa czynniki —
ujemny szok podazowy wywiera presje na wzrost poziomu cen, ktorg ostabia wyrazny spadek popytu.
Przewidywany jest dalszy wzrost tempa inflacji — 52,7% ankietowanych gospodarstw domowych
spodziewa si¢, ze wzrost cen bedzie wigkszy niz dotad, a 33,1% ocenia, Ze utrzyma si¢ na obecnym
poziomie. L.acznie zatem blisko 86% uczestnikéw badania spodziewa si¢ utrzymania lub przyspieszenia
inflacji (przed rokiem 87%).

6. Pogorszyly si¢ oceny klimatu do zakupu dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku. Cho¢ sg nieco
lepsze niz w II kwartale, pozostaja na historycznie niskich poziomach — 38% ankietowanych jest zdania,
ze obecny czas nie jest odpowiedni dla zakupow dobr trwatych (dlugookresowa $rednia to ok. 18%),
a jedynie 10,6% ocenia go jako sprzyjajacy. W ostatnich trzech kwartatach nastapito bardzo wyrazne
przeakcentowanie ocen z pozytywnych i neutralnych w kierunku negatywnych. Oceny te nie znajduja
potwierdzenia w danych iloS§ciowych — wedtug GUS, sprzedaz detaliczna w grupie ,,meble, RTV, AGD”
w pazdzierniku realnie wzrosta o 11,9% 1/r; listopadowy spadek wynidst zaledwie 0,6% r/r.

Konsumenci zamierzajg ograniczy¢ wydatki na dobra trwatego uzytku w najblizszym roku.
Odsetek gospodarstw domowych, ktore planuja zwigkszenie wydatkdéw, zmalal do 28,8% (z poziomu
37,7% w Il kwartale 145,1% przed rokiem), za$ odsetek gospodarstw spodziewajacych si¢ zmniejszenia
zakupow, wzrost do 24,5% (z 19,1% przed kwartatem i1 9,5% przed rokiem). Nadal wigc, pomimo
spadku, wartos¢ salda jest dodatnia (3,1 pkt) i utrzymuje si¢ powyzej dtugookresowej éredniej (-5,6 pkt).
Jest jednak nizsza niz w IV kwartale 2019 roku o 19,1 pkt. Ksztattowanie si¢ wydatkow na dobra
konsumpcyjne trwatego uzytku bedzie wypadkows dziatania dwoch przeciwstawnych czynnikéw:
Z jednej strony w okresie recesji sprzedawcy oferujg korzystne warunki zakupu, z drugiej zas — spadek
dochodow gospodarstw domowych i nasilenie si¢ obaw przed utrata pracy beda ujemnie oddziatywaty
na popyt. W krotkim okresie moze ponadto wystapi¢ kumulacja biezacych wydatkow 1 wydatkoéw
odroczonych w okresie zamknigcia sklepow.

7. Zmniejszyto si¢ zainteresowanie zakupem samochodu. Wartos$¢ salda obnizyta si¢ o 6,6 pkt do
poziomu -72,2 pkt (po wzro$cie o 5,4 pkt przed kwartatem). Jest nizsza od wartosci sprzed roku o 11,2
pkt. Odsetek ankietowanych, ktérzy prawdopodobienstwo zakupu samochodu w ciggu najblizszego
roku oceniaja na ,,bardzo duze” lub ,,dos¢ duze”, wynosi obecnie 8,9% (12,7% w poprzednim kwartale
i 14,7% przed rokiem). Zwigkszyt sie, o 3,8 pkt, odsetek gospodarstw domowych, ktore oceniaja to
prawdopodobienstwo jako ,,zdecydowanie Zadne” lub ,niewielkie”. Popyt na samochody przed
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kryzysem byt bardzo duzy w poréwnaniu do lat wczesniejszych. Pomimo spadku w wyniku wybuchu
pandemii wciaz jest wyzszy od przecietnego (wieloletnia $rednia wartos¢ salda to -81,2 pkt). Wedlug
GUS, sprzedaz detaliczna w cenach statych w grupie ,,pojazdy mechaniczne, motocykle, czgsci” spadta
w pazdzierniku o 8,0% 1/r, a w listopadzie o0 9,6% 1/r.

8. Od wybuchu kryzysu warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o planowany zakup lub budowe
domu/mieszkania zmniejszyta si¢ o 14,3 pkt, a w samym czwartym kwartale o 7,0 pkt. Wcigz jednak
jest wyzsza od dlugookresowej $redniej (-78,7 pkt). Obecnie 16,8% gospodarstw domowych uznaje za
prawdopodobny zakup/budowe domu/mieszkania (przed kwartatem 20,6% i 23,8% przed rokiem).
Spadek popytu mieszkaniowego byt widoczny w danych GUS - liczba wydanych pozwolen na
budowe/przyjetych zgtoszen z projektem budowlanym byta w pazdzierniku o 3,8% nizsza niz rok
wczesniej, liczba rozpoczetych inwestycji spadta o 18,7%, za$ liczba mieszkan oddanych do uzytku
zmniejszyta si¢ o 3,4% r/r. W listopadzie odnotowano jednak wzrost kazdego z trzech wskaznikow
odpowiednio o: 14%, 4,8% i 2,9% r/r.

9. W przypadku wydatkéw remontowych zmiany sg podobne — warto$¢ salda odpowiedzi na
pytania o prawdopodobienstwo poniesienia w najblizszych 12 miesigcach wydatkéw na remont Iub
podniesienie standardu domu/mieszkania zmalata o 2,5 pkt (po wzroscie o 9,6 pkt w poprzednim
kwartale) do wysokosci -25,6. Wciaz jednak jest wyzsza od dlugookresowej $redniej (-50,1 pkt).
Obecnie 32,1% ankietowanych ocenia prawdopodobienstwo rozpoczecia remontu jako ,,bardzo duze”
lub ,,dos¢ duze” (33,8% w III kwartale, 39,8% przed rokiem).

10. Warto$¢ salda opisujacego zbilansowanie biezacych dochodow i wydatkéw gospodarstwa
domowego wzrosta o 0,2 pkt. Jest dodatnia (18 pkt) i wieksza od dlugookresowej $redniej (-2,3 pkt).
Mimo kryzysu konsumenci oceniajg stan swoich finansow jako dobry. Odsetek gospodarstw
domowych, ktore ,,nieco oszczgdzajg”, jest na wysokim poziomie i rowny 49,2% (47,6% w poprzednim
kwartale i 52% przed rokiem). Odsetek tych, ktore ,,duzo oszczedzaja”, wyniost 4,0%. Lacznie wiec
ponad 53% ankietowanych deklaruje zdolnos$¢ do oszczedzania (42,8% przed kwartatem 1 57,5% rok
temu). Nadal duza grupa gospodarstw domowych, poréwnujac z danymi z lat ubieglych, jest w stanie
odlozy¢ czes¢ biezacych dochodow. Co 20 ankietowany popada w dlugi (4,0% przed rokiem), zas
odsetek gospodarstw domowych, ktore ,przejadajg oszczednosci”, wynidst 11,7% (12,8% w III
kwartale, 10,6% przed rokiem).

11. Wsrdd oszczedzajacych przewazaja gospodarstwa domowe, ktore odktadaja migdzy 10%
a 20% swoich dochoddw. Jest ich 45% (37% poprzednio i 42,1% przed rokiem). Jeszcze przed rokiem
wigkszo$¢ gospodarstw domowych stanowity te, ktore oszczedzaly mniej niz 10% dochodow. Takich
gospodarstw domowych jest obecnie 34,1% (34,8% w trzeci kwartale i 32,3% przed rokiem).
Konsumentow, ktorzy sa w stanie odtozy¢ ponad 20%, jest 20,8% (28,2% przed kwartatem i 25,5% rok
temu). Srednia, szacowana stopa oszczednosci to 14,3% (15,1% w poprzednim kwartale i tyle samo
przed rokiem). Kryzys COVID-19 nie wptynat wigc znaczaco na zbilansowanie budzetoéw gospodarstw
domowych.

12. Poprawily si¢ oceny klimatu do oszczedzania. Warto$¢ salda zwigkszyta sie o 7,7 pkt. Jest
jedynie 0 0,9 pkt nizsza od poziomu sprzed kryzysu, a od historycznie najwyzszej wartosci (sprzed roku)
0o 4,4 pkt. Blisko polowa (47,8%) ankietowanych jest zdania, Ze obecne okoliczno$ci sprzyjaja
oszczedzaniu (42,4% w poprzednim kwartale i 50,9% przed rokiem).

Pogorszeniu ulegly natomiast oceny prawdopodobienstwa poczynienia jakichkolwiek
oszczednosci w najblizszym roku. Wartos¢ salda obnizyta si¢ w ciggu kwartatu o 5,1 pkt do wysokosci
-23,8 pkt. Obecnie 30,7% uczestnikow badania ocenia, ze z ,,bardzo duzym” lub ,,do$¢ duzym”
prawdopodobienstwem w kolejnych 12 miesigcach zdotaja zaoszcze¢dzi¢ jakiekolwiek pieniadze (35,2%
poprzednio, 42,5% przed rokiem i ok. 11% dekadg temu). Niespetna 14% gospodarstw domowych nie
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spodziewa si¢ zadnych oszczednosci (10,1% przed rokiem). Zwickszyt si¢ odsetek ankietowanych
wskazujgcych na ,,znikome” prawdopodobiefistwo, z 50% do 56%. Mimo pogorszenia si¢ prognoz
zdolnos$ci do oszczedzania warto$¢ salda utrzymuje znacznie powyzej dtugookresowej $redniej (-57,1

pkt).
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2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCII GOSPODARSTW DOMOWYCH
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
IRGKGD =====-- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
skfadowe salda 2019 2019 2020 2020 2020 2020
1. sytuacja finansowa - przewidywania 2,5 3,8 0,7 -36,1 -11,8 -20,3
2. ogo6lna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania 0,0 -4,8 -14,7 -57,9 -26,4 -45,3
3. bezrobocie w kraju - przewidywania 0,8 16,4 15,7 78,6 46,6 61,3
4. oszczednosci - przewidywania -26,1 -8,5 -8,9 -28,1 -18,7 -23,8
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -6,1 -6,5 -9,6 -50,2 -25,9 -37,7
SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — STAN
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020

1. poprawita sie bardzo 3,5 6,0 5,7 1,9 2,0 1,3
2. poprawifa sie troche 33,3 32,8 32,3 13,6 12,5 8,7
3. bez zmian 31,9 33,8 30,0 32,9 34,7 39,4
4, pogorszyfa sie troche 24,6 22,2 25,3 41,4 40,7 41,6
5. pogorszyta sie bardzo 6,8 5,2 6,7 10,1 10,1 9,0

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 1,0 6,1 2,6 -22,1 -22,1 -24,1
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SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH — PRZEWIDYWANIA
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N
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------- Srednia

warianty odpowiedzi - odsetki

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020

sktadnik cykliczny (prawa skala)

Ty W

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — przewidywania

1. poprawi sie bardzo 4,3 5,8 6,2 1,3 3,1 2,5

2. poprawi sie troche 32,3 31,6 27,4 9,0 21,0 13,2
3. bez zmian 33,8 33,5 34,7 24,3 33,2 35,6
4. pogorszy sie troche 23,5 22,4 24,9 47,4 34,5 38,7
5. pogorszy sie bardzo 6,1 6,7 6,8 18,1 8,2 10,0
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 2,5 3,8 0,7 -36,1 -11,8 -20,3

OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — STAN
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warianty odpowiedzi - odsetki

ogolna sytuacja gospodarcza w Polsce — stan

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q4 2020

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

1. poprawita sie bardzo 7,5 11,3 9,3 3,6 3,7 2,2
2. poprawifa sie troche 40,3 34,9 32,5 17,1 13,3 6,1
3. bez zmian 26,3 24,1 21,0 18,9 23,3 20,9
4. pogorszyta sie troche 17,4 22,1 26,4 38,1 39,9 39,2
5. pogorszyta sie bardzo 8,4 7,6 10,8 22,3 19,8 31,5
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 10,5 10,2 1,6 -29,3 -29,4 -45,8
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OGOLNA SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE — PRZEWIDYWANIA
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warianty odpowiedzi - odsetki

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020

ogo6lna sytuacja gospodarcza w Polsce — przewidywania

------- Srednia

skfadnik cykliczny (prawa skala)

1. poprawi sie bardzo 6,4 8,4 7,7 1,5 3,4 1,8

2. poprawi sie troche 30,7 29,8 23,4 9,6 20,5 10,1
3. bez zmian 30,7 21,5 21,1 8,9 19,6 17,2
4. pogorszy sie troche 21,1 24,6 27.1 315 32,8 37,7
5. pogorszy sie bardzo 11,1 15,8 20,6 48,5 23,7 33,3
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 0,0 -4,8 -14,7 -57,9 -26,4 -45,3

KOSZTY UTRZYMANIA — STAN
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koszty utrzymania — stan

warianty odpowiedzi - odsetki

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q4 2020

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

1. wyraznie duzo wyzsze 20,7 23,1 25,2 20,1 19,3 20,1
2. Znacznie wyzsze 32,2 33,3 37,7 34,6 36,5 35,9
3. nieco wyzsze 35,5 32,9 28,6 32,6 32,2 32,5
4. takie same 10,5 9,6 7,5 10,9 11,0 9,6
5. nizsze 1,1 1,1 1,1 1,8 1,1 1,9
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 30,4 33,8 39,2 30,1 30,9 31,3
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ZMIANA CEN — PRZEWIDYWANIA
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zmiana cen — przewidywania =~ ======- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q4 2020
1. wzrost cen bedzie szybszy 42,6 47,3 56,1 66,4 48,4 52,7
2. ceny wzrasta¢ beda tak samo 39,8 39,3 32,3 19,6 34,2 33,1
3. ceny wzrastac bedg wolniej 10,7 9,0 8,2 8,6 11,8 8,5
4. ceny bedg mniej wiecej takie same 6,4 3,7 3,2 4,4 4,9 53
5. ceny nieco zmaleja 0,5 0,7 0,3 0,9 0,7 0,4
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 58,7 64,4 70,3 73,1 62,3 66,2

BEZROBOCIE W KRAJU — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

bezrobocie w kraju — przewidywania

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q4 2020

1. znacznie wzrosnie 6,8 11,8 12,0 70,2 34,3 44,4
2. nieznacznie wzrosnie 18,6 29,5 28,1 21,0 37,9 39,0
3. pozostanie takie samo 48,2 42,2 42,3 5,4 16,0 11,9
4. nieznacznie zmaleje 22,1 12,8 14,4 2,7 10,3 3,9
5. znacznie zmaleje 4,3 3,7 3,2 0,7 1,6 0,7
saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 0,8 16,4 15,7 78,6 46,6 61,3
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ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — STAN
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— zakupy dobr trwatego uzytku —stan ~ =====-- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)
warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020
1. tak, teraz wiasnie jest odpowiedni czas 15,5 21,0 21,8 11,1 12,9 10,6
2. obecny czas nie jest ani dobry, ani zty 68,7 64,3 61,2 43,0 54,4 51,4
3. nie, nie jest to czas odpowiedni 15,8 14,7 17,1 45,8 32,7 38,0
saldo (1.-3.) -0,3 6,3 4,7 -34,7 -19,7 -27,4
ZAKUPY DOBR TRWALEGO UZYTKU — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

zakupy débr trwatego uzytku — przewidywania =~ =====-- $rednia sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020

1. duzo wieksze 8,3 12,1 10,0 5,5 8,7 7.6
2. nieco wiegksze 25,9 33,0 36,7 24,4 29,0 21,2
3. podobne 50,1 45,5 43,9 41,1 43,2 46,8
4. nieco mniejsze 12,2 6,2 7,0 20,7 14,4 18,9
5. duzo mniejsze 3,5 3,3 2,3 8,4 4.7 5,6

saldo (1+0,5%2-0,5%4-5) 11,7 22,2 22,5 -1,1 11,3 3,1
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OSZCZEDNOSCI — STAN

0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

warianty odpowiedzi - odsetki

oszczednosci — stan  =====-- $rednia

skitadnik cykliczny (prawa skala)

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q4 2020

1. bardzo dobry czas, aby oszczedzac 8,7
2. dobry czas, aby oszczedzac 37,3
3. raczej niekorzystny czas, aby oszczedzac 40,5
4. bardzo niekorzystny czas, aby oszczedzac 13,5

9,3
41,6
37,3
11,8

10,7
37,3
37,6
14,4

11,9
29,0
39,1
20,2

10,7
31,7
37,5
20,1

12,9
34,9
34,3
17,9

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -6,5

OSZCZEDNOSCI — PRZEWIDYWANIA
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

oszczednosci — przewidywania ======- Sredni

a

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020

1. bardzo duze 59 8,1 8,0 4,0 6,4 4,6

2. dosé¢ duze 24,3 34,4 34,5 24,6 28,8 26,1
3. znikome 51,4 47,4 46,5 54,1 50,4 55,6
4. zadne 18,4 10,1 11,0 17,3 14,4 13,7
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -26,1 -8,5 -8,9 -28,1 -18,7 -23,8
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STOPA OSZCZEDNOSCI
16
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
stopa oszczednosci  ------- $rednia szereg wygtadzony
warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q4 2020
1. wiecej niz 30% dochoddw 6,5 7,3 6,1 6,0 7,6 6,6
2. od 20% do 30% dochodéw 16,6 18,2 20,1 17,4 20,6 14,2
3. od 10% do 20% dochodéw 36,9 42,1 42,2 40,0 37,0 45,0
4. mniej niz 10% dochoddw 40,0 32,3 31,6 36,5 34,8 34,1
$rednia (1x0,35+2x0,25+3x0,15+4x0,05) 14,0 15,1 15,1 14,3 15,1 14,3

KONDYCJA FINANSOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH
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kondycja finansowa gospodarstw domowych ~ ====--- $rednia trend
warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q4 2020

1. wpadamy w dtugi 5,3 3,7 4,3 3,2 4.8 4.8

2. przejadamy nasze oszczednosci 10,2 10,6 8,7 11,8 12,8 11,7

3. nasz dochdd z trudem starcza 31,6 28,2 27,8 32,3 29,5 30,2

4. nieco oszczedzamy 49,3 52,0 54,4 47,8 47,6 49,2

5. duzo oszczedzamy 3,8 5,5 4,8 4,9 5,2 4,0

saldo (5+0,5%4-0,5%2-1) 18,0 22,6 23,3 19,7 17,8 18,0
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ZAKUP SAMOCHODU — PRZEWIDYWANIA
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warianty odpowiedzi - odsetki

2010 2011

zakup samochodu - przewidywania

2012 2013

2014 2015

------- Srednia

2016

2017 2018

2019 2020

szereg wygtadzony

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q4 2020

1. bardzo duze 2,0 3,1 4,7 15 3,2 1,8
2. dos¢ duze 7,2 11,6 12,4 7,9 9,5 7,1
3. niewielkie 20,8 30,9 28,2 28,2 27,3 26,9
4, zdecydowanie zadne 70,0 54,4 54,7 62,4 60,0 64,2
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -74,8 -61,0 -57,9 -71,0 -65,6 -72,2

ZAKUP DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA
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warianty odpowiedzi - odsetki

2010 2011

2012 2013

zakup domu lub mieszkania - przewidywania

2014 2015

------- Srednia

2016

2017 2018

2019 2020

szereg wygtadzony

Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q4 2020

1. zdecydowanie tak 5,9 6,7 7,5 4,2 4,9 3,9

2. mozliwe 14,0 171 16,7 12,7 15,7 12,9
3. raczej nie 17,3 22,5 21,8 22,1 20,6 19,2
4. zdecydowanie nie 62,8 53,7 54,0 61,0 58,8 64,1
saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -58,6 -49,6 -49,1 -61,4 -56,4 -63,4
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REMONT DOMU LUB MIESZKANIA — PRZEWIDYWANIA
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szereg wygtadzony

remont domu lub mieszkania - przewidywania ------- Srednia

warianty odpowiedzi - odsetki Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020

1. bardzo duze 6,0 9,1 10,6 4.7 7,1 6,3
2. dosc¢ duze 24,5 30,7 33,6 23,5 26,7 25,8
3. niewielkie 42,0 40,8 39,1 45,1 45,3 46,1
4. zdecydowanie zadne 27,5 19,3 16,7 26,6 20,9 21,7

saldo (1+0,5%2-0,5%3-4) -30,1 -15,2 -8,8 -32,7 -23,1 -25,6



