II. KONIUNKTURA W GOSPODARCE POLSKIEJ — BAROMETR KONIUNKTURY

Warto$¢ barometru BARIRG! w drugim kwartale 2021 r. wynosi -4,5 pkt. W poréwnaniu
Z poprzednim kwartalem wzrosta o 10,7 pkt, a wzgledem analogicznego okresu poprzedniego roku az
0 31,1 pkt. Wynik ten $wiadczy o powrocie do ,,normalnosci”. W drugim kwartale roku — na podstawie
dotychczasowych obserwacji — przewazaja ujemne wartosci barometru oraz wzrost jego wartosci w
skali kwartatu, co odzwierciedla typowe dla tej pory roku ozywienie. Nalezy jednak przypomnie¢, ze
od ponad roku na aktywnos$¢ gospodarcza, a rowniez na nastroje uczestnikow gospodarki, glebokim
cieniem potozyta si¢ pandemia COVID-19 i zwigzane z nig ograniczenia administracyjne natozone na
wiele obszarow dziatalno$ci gospodarczej. Ostabieniu pandemii towarzyszy wigc wzrost wartosci
BARIRG, wzmozony ozywieniem Sezonowym. Odnotowana warto$¢ barometru jest wyzsza niz
dotychczasowa $rednia dla drugich kwartalow, ktora wynosi -6,25 pkt. Dlugookresowa s$rednia
natomiast utrzymuje si¢ na poziomie z ubieglego kwartatu, tj. -8,35 pkt.

Rysunek 1. Barometr IRG SGH i PKB w Polsce w latach 2003-2021
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Zrédto: opracowanie na podstawie danych IRG SGH i Eurostat.

Sposrod szesciu sktadowych BARIRG jedynie dwie przyjety wartosci dodatnie. Sg to wskazniki
koniunktury w przemysle przetworczym i handlu. Wigksza warto$¢ odnotowano dla handlu, 6,0 pkt, dla
przemystu natomiast warto$§¢ wskaznika jest rowna 1,5 pkt. Najnizsza wartos¢ przyjat wskaznik
kondycji gospodarstw domowych, -16,2 pkt. Nastepne dwa — dla rolnictwa i dla sektora bankowego? —
Sa na zblizonym poziomie: -5,9 i -6,5 pkt, odpowiednio. Wskaznik koniunktury w budownictwie
wyniost zaledwie -0,4 pkt. Lepiej niz zwykle o tej porze roku oceniaja swoja kondycj¢ gospodarstwa
domowe, lepiej oceniajg tez rolnicy i handlowcy. Przedsigbiorcy przemystowi, budowlani oraz banki
natomiast oceniajag koniunktur¢ w swojej branzy gorzej niz zazwyczaj. Wnioski te wyptywaja

! Barometr IRG SGH jest miernikiem koniunktury w gospodarce polskiej, ztozonym z szeéciu sektorowych
wskaznikéw koniunktury. Do konca 2019 r. uwzglednial réwniez wskaznik koniunktury w transporcie
samochodowym, obliczany wowczas przez Instytut Transportu Samochodowego w Warszawie na podstawie
badan wtasnych.

2 Na potrzeby opracowania barometru IRG SGH wskaznik koniunktury bankowej liczony jest jako $rednia wazona
wskaznika IRGBAN i wskaznika prognozowanej koniunktury w bankowosci, o ktéorych mowa w rozdziale VI,
z wagami rownymi, odpowiednio: % i ¥4. Wynika to stad, iz — jak wspomniano we wstepie — badanie koniunktury
bankowej jest op6znione o kwartat.



Z zestawienia odnotowanych wynikoéw ze $rednig wartoscia uwzgledniajacg typowy znak warto$ci
wskaznika dla II kwartatu.

W poréwnaniu z poprzednim kwartatem warto$¢ barometru BARIRG wzrosta o 10,7 pkt, o ponad
4,0 pkt wiecej niz sredni wzrost o tej porze roku. Wzrost ten nalezy uznaé¢ znaczacy; ostatni podobny co
do skali odnotowano w 2015 r. Przyczynilty si¢ do niego zmiany wszystkich ujetych w barometrze
wskaznikow koniunktury, przyjelty one bowiem wartosci wigksze niz w | kwartale. Najbardziej
zwigkszyta si¢ warto$¢ wskaznika kondycji gospodarstw domowych, 0 12,1 pkt, tj. 0 2,0 pkt wigcej niz
wynosit dotychczasowy rekord z roku 2015. Odpowiada ona za 28,3% wzrostu wartosci BARIRG.
Udziat wskaznika koniunktury w przemysle przetworczym we wzroScie wartosci barometru to 16,8%,
a budownictwa 14,5%. Wskazniki koniunktury rolnej i w handlu wniosty tacznie 7,1% do kwartalnego
wzrostu wartosci BARIRG.

Rysunek 2. Barometr IRG SGH w latach 2017-2021
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Zrédto: opracowanie na podstawie danych IRG SGH.

W poréwnaniu z II kwartatem ubiegltego roku wartos¢ barometru BARIRG wzrosta o 31,3 pkt.
Przerwana zatem zostata ponad 2-letnia seria ujemnych rocznych przyrostow. Przyczynily si¢ do tego
zmiany warto$ci wszystkich wskaznikow czastkowych, cho¢ w zréznicowanym stopniu. Najwickszy
udziat ma wskaznik koniunktury w przemysle przetworczym, 31,6%, o 4,3 pkt proc. wigcej niz
wskaznik kondycji gospodarstw domowych. Udziaty wskaznikéw koniunktury w budownictwie
i handlu sa zblizone i wynosza odpowiednio: 14,4% i 14%. Wskaznik koniunktury w sektorze
bankowym wniost 7,7%, natomiast wskaznik koniunktury rolnej 5%. We wszystkich przypadkach,
z wylaczeniem ostatniego wskaznika, odnotowane wzrosty roczne sg rekordowo wysokie.

Optymizm wynikajacy z czysto statystycznych zestawien pow. wynikow nalezy skorygowac ze
wzgledu na kilka czynnikow zwigzanych z kryzysem COVID 19. Po pierwsze, w kontekscie zmian
rok-do-roku wyniki IT kwartatu 2020 r. byty rekordowo niskie, albowiem gospodarka zostata wowczas
porazona szokiem pandemii i towarzyszacych jej ograniczen. Po drugie, w kontek$cie zmian
kwartalnych wyniki I kwartatu 2021 r., cho¢ pod wieloma wzglgdami byly typowe i dawaly nadzieje na
poprawe nastrojow i1 aktywnosci gospodarczej, nadal byty wynikami stabymi. Decyzje i producentdw,
1 konsumentow obcigzone byly przede wszystkim niepewnosciag co do dalszego przebiegu pandemii. Ta
niepewno$¢ nadal jest obecna, jednak spoleczenstwo troche si¢ juz oswoito z funkcjonowaniem
W pandemii, a przy tym liczy na (znaczne) fundusze pomocowe. Z przebiegu szeregéw wartosci



barometru koniunktury wnioskowa¢ mozna, ze gospodarka wychodzi z glgbokiego dotka II kwartatu
ub.r., cho¢ na nizszym niz woéwczas poziomie. Uwaga ta nie dotyczy jednak sektora bankowego,
W ktérym — mimo znaczacej poprawy — nadal brak jest sygnatéw powrotu dobrej koniunktury.



