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VIII. KONDYCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH
1. Omowienie wynikow

1. Nastroje gospodarstw domowych w drugim kwartale kolejny raz ulegly poprawie. Wartos¢
wskaznika kondycji gospodarstw domowych (IRGKGD) wzrosta o 10,6 pkt do wysokosci -17,7 pkt. Od
poczatku roku wskaznik zyskal juz 20 pkt, pozostaje jednak na poziomie nizszym niz przed kryzysem
COVID-19 (-9,6 pkt w I kwartale 2020 r.). Wzrosty wartosci wszystkich sald sktadowych IRGKGD.

2. Oceny ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju od trzech kwartatdéw utrzymuja si¢ na poziomie
ok. -45 pkt. Wartos¢ salda wprawdzie wzrosta o 2,4 pkt w ciggu kwartatu, nie wystarczyto to jednak, by
przetama¢ tendencj¢ spadkowa. W poréwnaniu z II kwartatem ub.r. warto$¢ salda jest nizsza 0 blisko
15 pkt, za$ od wartosci z konca 2017 r. o prawie 60 pkt. Ponad % badanych pesymistycznie ocenia
biezacy stan gospodarki, z czego 32,1% to osoby, ktorych zdaniem sytuacja ogdlnogospodarcza w kraju
pogorszyta si¢ bardzo. Jedynie 9,3% ankietowanych dostrzegto poprawe.

Przewidywana jest poprawa sytuacji w gospodarce polskiej w kolejnych 12 miesigcach. Wartos¢
salda zwickszyla si¢ o 14,1 pkt. Prognozy sa jednak nadal ponizej poziomu sprzed kryzysu COVID-19,
a od szczytu z potowy 2018 r. o ok. 30 pkt. Przybywa gospodarstw domowych, ktore optymistycznie
oceniajg perspektywy gospodarki; jest ich obecnie niemal 29% (w koncu 2020 r. blisko 12%). Odsetek
gospodarstw domowych, ktore spodziewaja si¢ pogorszenia si¢ sytuacji ogdlnogospodarczej, wynosi
za$ 49,3% (71% w IV kwartale ub.r). Tendencja wzrostowa jest wyrazna; wartos¢ salda
prognostycznego przewyzszylta wieloletnig §rednia.

3. Wraz z poprawa ocen przysziej, ogdlnej sytuacji gospodarczej w Kraju znacznie zmniejszyt si¢
odsetek gospodarstw domowych, ktore spodziewajg sie wzrostu bezrobocia (o blisko 20 pkt proc.).
Obecnie wynosi on 55,4%, podczas gdy w I kwartale 2020 r. siggat ponad 91%. Wartos¢ salda obnizyta
sie niemal 23 pkt do wysokosci 30,2 pkt. Pomimo ostabienia si¢ obaw przed utrata pracy wartos¢ salda
jest znacznie wyzsza 0d poziomu sprzed kryzysu (15,7 pkt w | kwartale 2020 r.).

Obawy przed bezrobociem sa jednym z glownych czynnikow ksztattujacych przewidywania
konsumenckie. Silne obawy zniechecaja do ekspansji konsumpcji i podejmowania powazniejszych
planow wydatkowych, w tym W szczegdlnosci wydatkow mieszkaniowych, ktore w znacznym stopniu
sa finansowane kredytem i wymagaja zabezpieczenia trwatego zrodta dochodéw. Stabngce obawy sg
za$ czynnikiem sprzyjajacym zwiekszeniu konsumpcji i rozwojowi rynku kredytowego.

4. W $lad za poprawa ocen Sytuacji ekonomicznej w kraju poprawity si¢ rowniez oceny przysziej
sytuacji finansowej gospodarstw domowych. Warto$¢ salda wzrosta 0 3,4 pkt i jest wyzsza od
wieloletniej $redniej. Oceny sa jednak nadal gorsze niz przed kryzysem COVID-19 (0,7 pkt w | kwartale
2020 r.). Niemal 34% badanych spodziewa si¢ pogorszenia sie swojej sytuacji finansowej w ciggu
najblizszych 12 miesigey (41,6% w | kwartale), a tylko 22,4% przewiduje poprawe (23% poprzednio).

Oceny biezacej sytuacji finansowej gospodarstw domowych w ostatnich kwartatach wahaty si¢
wokoét dlugookresowej $redniej (-21 pkt). W drugim kwartale br. ulegly niewielkiej poprawie (0 3,7
pkt), lecz nie jest to oznaka przetamania trendu. Warto$¢ salda pozostaje znacznie nizsza niz przed
kryzysem (o ponad 23 pkt). Obecnie 45,6% ankietowanych negatywnie ocenia swoja sytuacje finansowa
(w ostatnich kilku kwartatach ok. 51%). Odsetek gospodarstw domowych, ktorych sytuacja finansowa
poprawita si¢, wynosi 13,8% (poprzednio 12,6%, a w | kwartale ub.r. 38%).

5. Poprawa nastrojow odbywa si¢ w warunkach wysokiej inflacji. Warto$¢ salda odpowiedzi na
pytanie o koszty utrzymania trzeci kwartat z rzgdu zwigkszyta si¢. Niemal 60% gospodarstw domowych
ocenia, ze poziom cen jest znacznie wyzsze niz rok temu, a jedynie 9,2% uwaza, ze koszty utrzymania
sa takie same lub nizsze. Inflacja w Polsce utrzymuje si¢ na wysokim poziomie (ponad 5% r/r). Ceny
zywnosci rosng szybciej. Rowniez ceny ustug sa w silnym trendzie wzrostowym. Stopa inflacji jest
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najwyzsza wérod krajow Unii Europejskiej. Na wysokim poziomie sg rowniez oczekiwania inflacyjne.
Blisko 83% ankietowanych spodziewa si¢, ze tempo wzrostu poziomu cen utrzyma si¢ lub wzrosnie
(84,6% przed kwartatem i 86% przed rokiem).

6. Na pytanie, czy ,,obecnie korzystnie jest kupowa¢ dobra trwatego uzytku”, co czwarte
gospodarstw domowe odpowiedziato negatywnie (32% przed kwartatem, a przed rokiem 45,8%).
Jedynie 16,2% ankietowanych ocenia klimat do zakupu dobr trwatych jako sprzyjajacy (13,4%
poprzednio i 11,1% przed rokiem). Wérod badanych przewazaja konsumenci, ktorych zdaniem ,,obecny
czas nie jest na to ani dobry, ani zty” (58,5%, przed rokiem 43%). Pomimo wzrostu warto$¢ salda
utrzymuje si¢ ponizej wieloletniej $redniej. Nalezy dodaé, ze wg GUS sprzedaz detaliczna w grupie
»meble, RTV, AGD” (w cenach biezgcych) wzrosta w kwietniu, maju i czerwcu 0: 12,6%, 7,5% i 7,8%
rir.

Rosnie jednak sktonno$¢ do zakupu dobr trwatego uzytku. Odsetek gospodarstw domowych,
ktore planujg zwickszenie tych wydatkow, wzrdost z 34,3% do 40% (29,9% przed rokiem). Z Kolei
odsetek konsumentow, ktorzy przewiduja zmniejszenie zakupow, zmniejszyt si¢ z 21,4% do 14,7%
(29,1% przed rokiem). Warto$¢ salda ocen (16,4 pkt), jako jedna z nielicznych, jest dodatnia i powyzej
wieloletniej sredniej, ktora jest ujemna. Jest jednak nizsza 0 6,1 pkt od poziomu z I kwartatu 2020 r.

7. Saldo odpowiedzi na pytanie o zamiar zakupu samochodu utrzymalo si¢ na poziomie
zblizonym do poprzedniego kwartatu (-66,2 pkt). Warto$¢ salda jest wyzsza niz przed rokiem o 4,8 pkt.
Odsetek ankietowanych, ktorzy prawdopodobienstwo zakupu samochodu w ciggu najblizszych 12
miesigcy oceniajg na bardzo duze lub dos¢ duze, wynosi 11,9% (12,2% w | kwartale i 4,9% przed
rokiem). Zarazem odsetek gospodarstw domowych, ktore prawdopodobienstwo nabycia samochodu
oceniaja jako ,,zdecydowanie zadne” badz ,,niewielki”, utrzymatl si¢ na poziomie 88%. Warto$¢ salda,
pomimo spadku w okresie pandemii SARS-CoV-2, utrzymuje si¢ powyzej dtugookresowej $rednie;j.
Nalezy odnotowac, iz wedtug GUS, sprzedaz detaliczna w grupie ,,pojazdy mechaniczne, motocykle,
czes$ci” w kwietniu i maju ulegta niemal podwojeniu w porownaniu z analogicznym okresem roku 2020
(odpowiednio: 119,5% i 51,1%). W przewazajacej mierze jest to jednak tzw. efekt bazy (statystycznej).
W czerwcu br. dynamika sprzedazy w tym segmencie powrécita do poziomu ok. 10% r/r (doktadnie:
9,2%).

8. Nieznacznie zmniejszyta si¢ rowniez sktonnos¢ do zakupu/budowy domu/mieszkania. Wartos¢
salda obnizyta si¢ 0 2,6 pkt i utrzymuje sie ponizej poziomu sprzed kryzysu (o ok. 8 pkt). Jedna piata
gospodarstw domowych ocenia takie wydatki jako ,,mozliwe” lub jest zdecydowana je ponies¢ (przed
kwartatem 19,8%, 16,9% przed rokiem). Podobnie jak w przypadku wydatkéw na zakup samochodu
sktonno$¢ do inwestycji mieszkaniowych tuz przed kryzysem byta wzglednie wysoka (tj. w pordwnaniu
do lat poprzednich) i nawet po spadku w okresie pandemii pozostaje wyzsza od dtugookresowej
sredniej. Wg GUS, liczba wydawanych pozwolen na budowe wzrosta w kwietniu, maju i czerwcu
W porownaniu z analogicznymi okresami roku 2020 — o, odpowiednio: 62,4%, 53,5% i 11,9%.
Rozpoczeto tez wieksza liczbg inwestycji niz rok wezesniej (odpowiednio o0: 92,4%, 92,4% i 37,2%).
Liczba mieszkan oddanych do uzytku byta w kwietniu i czerwcu wieksza (niz rok wcze$niej)
0, odpowiednio: 33,6% i 7,3%. Jedynie w maju oddano do uzytku mniej mieszkan niz w tym samym
miesigcu roku 2020 (o 6,7%).

9. Podobne tendencje obserwujemy w przypadku wydatkéw remontowych. Wartos¢ salda
odpowiedzi na pytanie o prawdopodobienstwo poniesienia W kolejnych 12 miesigcach wydatkow
remontowych lub na podniesienie standardu domu/mieszkania wzrosta zaledwie o 1,4 pkt do wysokosci
-17,2 pkt. Jest znacznie wyzsza od dlugookresowej $redniej, cho¢ pozostaje nizsza od poziomu sprzed
kryzysu (-8,8 pkt w | kwartale 2020 r.). Obecnie niemal 39% gospodarstw domowych zamierza
rozpocza¢ remont (36,9% w | kwartale, 28,2% przed rokiem).
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10. Saldo zbilansowania biezacych dochodéw i wydatkdéw utrzymuje si¢ na wysokim, dodatnim
poziomie, przewyzszajacym wieloletnig srednig (ktora jest ujemna). Mimo Kryzysu sytuacja finansowa
gospodarstw domowych jest przez nie wzglednie dobrze oceniania. Odsetek gospodarstw, ktorym udaje
si¢ ,,nieco zaoszczegdzic”, sigga 51,1% (tyle co w | kwartale i ponad 3 punkty procentowe wigcej niz rok
temu). Z kolei odsetek tych, ktore ,,duzo oszczedzaja”, wyniost 4,5% (6,3% poprzednio). Lacznie wigc
55,6% ankietowanych deklaruje zdolno$¢ do oszczedzania (56,4% przed kwartatem, 52,7% w Il
kwartale 2020 r.). Jedno na 25 gospodarstw ,,wpada w dtugi”, a co dziesiate ,,przejada oszczednosci”.

Wsrod oszezedzajacych przewazajg gospodarstwa domowe, ktore odktadaja miedzy 10% a 20%
swoich dochodow. Jest ich jest obecnie 39,5% (42,1% w | kwartale i 40% przed rokiem). Niemal 5
gospodarstw domowych oszczedza do 10% dochodéw (31,1% poprzednio, 36,5% rok temu). Niewiele
mniej jest rodzin, ktorym udaje si¢ odtozy¢ ponad 20% dochodow (27,9%, wobec 28,8% w | kwartale
i 23,4% w Il kwartale 2020 ub.r.). Srednia, szacowana stopa oszczednosci wynosi 15,1% (15,4%
poprzednio, 14,3% przed rokiem). Oznacza to, ze kryzys COVID-19 nie wywarl wigkszego wptywu na
sytuacj¢ finansowa gospodarstw domowych i ich zdolno$¢ do oszczedzania.

11. Drugi raz z rzgdu pogorszyly si¢ oceny klimatu do oszczgdzania. Mimo to utrzymuja si¢ one
na poziomie znacznie wyzszym od wieloletniej sredniej. Ponad 40% badanych uwaza, ze obecnie jest
,,bardzo dobry” lub ,,dobry czas, aby oszczedza¢” (41,6% poprzednio, 40,9% przed rokiem). Klimat do
oszczedzania jest ksztattowany przez kilka czynnikéw, w tym przede wszystkim realne stopy
procentowe, ktore sg obecnie ujemne i tym samym zniechecajg do oszcze¢dzania.

Wzrosty natomiast przewidywania co do zdolno$ci oszczgdzania. Ponad 40% gospodarstw
domowych ocenia, ze z ,,bardzo duzym” lub ,,dos¢ duzym” prawdopodobienstwem zdota w ciagu
kolejnych 12 miesiecy zaoszczgdzi¢ ,,jakiekolwiek pienigdze” (39,1% w | kwartale, 28,6% przed
rokiem, ok. 11% przed 10 laty). Jedynie 13% nie spodziewa si¢ osiagnac¢ oszczednosci (12,4%
w poprzednim badaniu, 17,3% w Il kwartale 2020 r.). Zmniejszyt si¢ odsetek ankietowanych, ktorzy
prawdopodobienstwo to oceniajg jako ,,znikome” (z 48,5% do 46,2%).



159

2. Wyniki szczegotowe

WSKAZNIK KONDYCII GOSPODARSTW DOMOWYCH
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IRGKGD ===ee-- $rednia skfadnik cykliczny (prawa skala)
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
sktadowe salda 2020 2020 2020 2020 2021 2021
1. sytuacja finansowa - przewidywania 0,7 -36,1 -11,8 -20,3 -12,9 -9,5
2. ogdlna sytuacja ekonomiczna Polski - przewidywania -147 -579 -264 -453 -33,0 -18,9
3. bezrobocie w kraju - przewidywania 15,7 78,6 46,6 61,3 53,0 30,2
4. oszczednosci - przewidywania -8,9 -28,1 -18,7 -23,8 -142 -12/4
wskaznik koniunktury (IRGKGD): (1+2-3+4)/4 -9,6 -50,2 -259 -37,7 -283 -17,7
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zmiana sytuacji finansowej gospodarstw domowych — stan

$rednia

sktadnik cykliczny (prawa skala)

warianty odpowiedzi - odsetki Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021
1. poprawita sie bardzo 5,7 1,9 2,0 1,3 2,2 2,0
2. poprawifa sie troche 32,3 13,6 12,5 8,7 10,4 11,8
3. bez zmian 30,0 32,9 34,7 39,4 36,2 40,5
4. pogorszyta sie troche 25,3 41,4 40,7 41,6 38,6 34,0
5. pogorszyta sie bardzo 6,7 10,1 10,1 9,0 12,5 11,6
saldo (1+0,5%2-0,5x4-5) 2,6 -22,1 -22,1 -24,1 -24,4 -20,7



