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WYMIAR SPOLECZNY KORPORACJI FINANSOWYCH
W SYSTEMIE KAPITALISTYCZNYM

Wprowadzenie

Kapitalizm jest systemem ekonomicznym, ktéry pojawit sie po upadku feudali-
zmu. Opiera si¢ na wlasnosci prywatnej, dazeniu do maksymalizacji zysku, a takze
na wolnym obrocie $rodkami produkcji, dobrami, ustugami, praca i kapitatem oraz
wolnej konkurencji pomigdzy podmiotami. W idealnej postaci ceny ksztaltowane sa
przez procesy rzadzace rynkiem. Kapitalizm wedtug Sombarta jest okreslany poprzez
czynno$¢ zawodows, racjonalno$¢ i indywidualizm, wedtug Webera - poprzez
racjonalnie zorganizowang prace i kalkulacje rentownosci, a wedlug Schumpetera
- poprzez sile innowacyjnych i dynamicznych przedsigbiorstw!.

»Charakterystyczne dla kapitalizmu jest specyficzne zréznicowanie wielkich grup
spotecznych na: pracownikéw, ktorych gtéwnym zrédlem utrzymania jest praca
najemna [...] oraz wlascicieli kapitatu - przedsiebiorcéw, posiadajacych odpowied-
nie srodki w postaci kapitalu obejmujacego: aktywa finansowe, budynki, maszyny,
srodki transportu, ziemie. Wspdtzaleznosci wystepujace miedzy tymi grupami nie
maja charakteru wspartej przymusem zaleznosci osobistej w formie poddanstwa feu-
dalnego, ale przybierajg posta¢ ruchu okreznego dochodéw pienieznych, zasobow
wytworczych oraz dobr i ustug™. Pozycja spoleczna jednostki okreslana jest poprzez
zajmowane przez nig miejsce w procesie produkcji.

W kapitalizmie rzad ponosi odpowiedzialnos¢ za tad i porzadek w panstwie’.
Sam A. Smith twierdzil, Ze ochrona wlasnosci prywatnej gwarantowana przez rzad
»W rzeczywistosci polega na ochronie tych, ktorzy cos posiadaja, przed tymi, ktérzy

! Der Brockhaus, Wirtschaft: Betriebs- und Volkswirtschaft, Borse, Finanzen, Versicherungen und
Steuern, F.A. Brockhaus GmbH, Lipsk-Mannheim 2008, s. 318.

2 http://encyklopedia.pwn.pl/haslo/3920039/kapitalizm.html (14.06.2012).

3 B.R. Scott, The Political Economy of Capitalism, ,Harvard Business School Working Paper”,
December 2006, Nr 07-037, s. 2.
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nic nie majg™. Autor ujal w tych stowach wymiar kwestii spofecznej tego systemu
ekonomicznego, a wlasciwie jej brak.

Celem opracowania jest zestawienie zagadnien zwigzanych z kapitalizmem oraz
korporacjami finansowymi w celu refleksji nad konsekwencjami spolecznymi ich
dziatalno$ci.

1. Formy kapitalizmu

W kapitalizmie szczegélne znaczenie majg prawa rynkowe. W zaleznosci od
kierunku prowadzonej polityki podejmowane sg proby modyfikacji tych procesow
wzmacniajace lub tagodzace wptyw na spoteczenstwa. W tym celu stosowane moga
by¢ np. interwencjonizm, protekcjonizm, ograniczenia w wolnym obrocie towarami
i ustugami, nadawanie koncesji i zezwolen, zdywersyfikowany system podatkowy
zalezny od rodzaju podmiotu albo kontrole panstwa nad systemem bankowym.
Wobec tego istnieja nastepujace formy kapitalizmu: anglo-amerykanski, europejski
i nordycki. R6zni autorzy podejmuja préby definiowania faz kapitalizmu. Wedtug
Sombarta wyrdznia si¢ kapitalizm: wezesny, przemystowy i pdzny. Zgodnie z teorig
marksistowska wyroznia si¢ kapitalizm: wczesny, konkurencyjny, monopolistyczny,
imperialistyczny, monopolu panstwowego®. Relacja miedzy gospodarka realng
i rozwojem na rynkach finansowych pozwala wyrézni¢ kapitalizm inwestycyjny
i kasynowy®.

Barnes okreslil dwie fazy kapitalizmu: niedoboru i nadmiaru’. Faza niedoboru
dotyczy pierwszej potowy XX wieku, kiedy to panowata bieda ze wzgledu na niskie
wynagrodzenia, dlugi czas pracy oraz wszechobecne bezrobocie. W tej fazie kapi-
talizmu istniata obfito$¢ ziemi, surowcow i sity roboczej, a brakowato kapitatu. Dla-
tego tez rozwoj ustawodawstwa i praktyk zostal pokierowany w ten sposob, ze kapi-
talowi nadano charakter nadrzedny. Po II wojnie §wiatowej w latach 50. XX wieku
kapitalizm wkroczyl w nowa faze. W kapitalizmie nadmiaru problem nie dotyczyt
juz trudnosci zaspokojenia popytu, lecz znalezienia klientéw. Istniejacy nadmiar

4 A. Smith, An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations, A Penn State Electronic
Classics Series Publication, The Pennsylvania State University 2005, s. 584.

5 D. Piekenbrock., Gabler Kompakt-Lexikon: Volkswirtschaftslehre, GWV Fachverlage GmbH,
Wiesbaden 2009, s. 215.

6 V. Happe, G. Horn, K. Otto, Das Wirtschaftslexikon: Begriffe, Zahlen, Zusammenhdnge, ] H.-W. Dietz
Nachf. GmbH, Bonn 2009, s. 176.

7 P. Barnes, Capitalism 3.0 - A guide to reclaiming the commons, Berrett-Koehler Publ., San Francisco
2006, s. 23.
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kapitatu zostal wykorzystywany do spekulacji. Niedoborem z kolei stalo si¢ $rodo-
wisko naturalne. Kapitalizm nadmiaru nie byl jednak jednolity. Biedniejsza czgs§¢
spoteczenstwa nadal cierpiata z powodu niedoboru débr podstawowych, a niedobor
u lepiej usytuowanej klasy sredniej objawial sie brakiem czasu, przyjazni, przyna-
leznosci do wspoélnoty. Tabela 1 pokazuje réznice miedzy tymi fazami kapitalizmu.

Tabela 1. Kapitalizm niedoboru i nadmiaru

Kapitalizm niedoboru Kapitalizm nadmiaru

Skala lokalna globalna
Popyt i podaz popyt jest wiekszy niz podaz podaz jest wigksza niz popyt
Koszty zewnetrzne niskie wysokie
Reklama niewielka wszechobecna
Warto$¢ marginalna dodatkowej sity roboczej | wysoka niska
Niedobory zagregowany kapitat czas, $Srodowisko naturalne,

dochad, przyjazn, wspoinota

Zrédto: P. Barnes, Capitalism 3.0 — A guide to reclaiming the commons, Berrett-Koehler Publ., San Francisco
2006, s. 24.

Rozpietosci dochodowe sg bardzo duze, przyktadowo w krajach anglosaskich,
Ameryce Srodkowej i Potudniowej, Chinach, za§ mniejsze w krajach skandynawskich.

Sukcesem stata si¢ spoteczna gospodarka rynkowa, zwana réwniez ordoliberali-
zmem, opracowana przez szkole fryburska i stosowana przez L. Erharda w Republice
Federalnej Niemiec po zakonczeniu II wojny $wiatowej. Jej zadaniem byto potacze-
nie konkurencyjnych struktur rynku z odrodzeniem sie¢ klasy $redniej. ,Realizacje
tych celéw wspierala demokratyzacja struktur politycznych, dziatania na rzecz prze-
ksztalcenia niemieckiego spoleczenstwa w spoteczenstwo obywatelskie, w ktorym
wolnos¢ jednostki znajduje trwale oparcie we wlasnosci prywatnej, stabilizacja cen
i utrzymywanie réwnowagi gospodarczej. Elementem uzupelniajacym program spo-
tecznej gospodarki rynkowej byla ochrona socjalna dla najubozszych™.

Ekstremalng forme kapitalizmu nadmiaru przybral od lat 70. turbokapita-
lizm. ,,Nazwa ta wskazuje na nowa jakos¢, polegajaca na szybkosci obiegu kapitatu
i zwigzanym z nig wzroscie jego mocy. [...] Nie powstalby on réwniez bez drugiego
zjawiska w zyciu gospodarczym, a mianowicie wirtualizacji §wiata finanséw. Oba
zjawiska doprowadzily ostatecznie do dominacji gieldy nad bankami, powstania
nowych postaci instrumentéw finansowych, skutkujacych samonamnazaniem si¢

8 http://biznes.pwn.pl/index.php?module=haslo&id=3978380 (14.06.2012).
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wirtualnej wartosci, a w ostatecznosci do dominacji sektora finansowego nad realna
gospodarkg™.

2. Patologie kapitalizmu

Jedng z patologii kapitalizmu jest degradacja $srodowiska naturalnego. Warto
wspomniec, ze rowniez inne systemy gospodarcze mialy na nie negatywny wplyw.
Jednak poprzez globalizacje i rozwo¢j informatyczno-techniczny charakterystyczne
dla ostatnich dziesiecioleci, proces degradacji przyrody stal sie w krdétkim cza-
sie bardziej intensywny oraz tatwiejszy do zaobserwowania i zmierzenia. Wyniki
wplywu tego systemu na zmiany w $rodowisku naturalnym mozna stwierdzi¢ na
podstawie raportu sporzadzonego przez Millennium Ecosystem Assessment. Wediug
niego 60% ekosystemu $wiatowego uleglo degradacji lub jest wykorzystywane
w sposob niezréwnowazony'’. Faktyczny koszt degradacji srodowiska naturalnego
jest trudny do zmierzenia. Dostgpne dane potwierdzajg dalsze postgpowanie tego
procesu, ktéry ma ogromny wplyw na dalszy los ludzkosci, poniewaz potencjalnymi
konsekwencjami sg powodzie, susze, wzrost poziomu morza, ocieplenie klimatu,
tworzenie si¢ martwych stref w obszarach nadmorskich, gwaltowny spadek rybo-
téwstwa czy tez pojawienie si¢ nowych choréb.

Mozna si¢ zastanawiaé, kto ponosi odpowiedzialno$¢ za niszczenie ekosyste-
moéw i réznorodnosci gatunkowej. Jedno jest pewne: za wiekszo$¢ zniszczen odpo-
wiedzialna jest niewielka grupa bogatych, za$ konsekwencje odczuwa znaczna
cze$¢ biednych obywateli. Nadmierna konsumpcja bedaca produktem kapitalizmu
nadmiaru ma duzy udzial w degradacji Srodowiska naturalnego, a przemyst zalezy
od konczacych si¢ zasobow ropy naftowej i gazu. Wartos$¢ srodowiska w kalkulacji
kosztéw korporacji nie jest najczesciej brana pod uwage albo okreslana jako zerowa.

Kolejna patologia kapitalizmu jest wzrost przepasci migdzy biednymi i boga-
tymi. Na przelomie wielu dziejéw w rozwoju ludzkosci brakowato réwnowagi w tym
aspekcie. Nadzieje na zmiang w tej kwestii przyniost rozwoj, ktory nastapit po zakon-
czeniu II wojny $wiatowej. Przyczynil si¢ on do rozprzestrzenienia dobrobytu na
wiele grup spotecznych. Wzrost gospodarczy w ciaggu ostatnich szes¢dziesiat lat miat
wlasciwie nieprzerwang tendencj¢ wzrostowa. ,,Nawet w Stanach Zjednoczonych

9 G. Szulczewski, Etyka wobec wspélczesnego kryzysu ekonomicznego, w: Nauki spoteczne wobec kryzysu
ekonomicznego, red. J. Osinski, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2009, s. 69.

10 Millennium Ecosystem Assessment, Ecosystems and human well-being — Synthesis, Island Press,
Washington 2005, s. 1.
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w wyniku zapoczatkowanej przez Franklina Roosevelta polityki Nowego Ladu doszlo
w latach 50. i 60. do znacznego zmniejszenia rozpietosci ekonomicznych i poprawy
jakosci zycia spotecznego (pomijajac tu konflikty na tle rasowym)”'. Trzeba jednak
przyzna¢, ze wiele z reform wprowadzonych w ramach programu Nowego Ladu
mialo charakter bardziej socjalistyczny niz kapitalistyczny. Dla przyktadu stworzenie
w 1934 roku National Housing Act i Federal Housing Authority (FHA)" pozwolito
przydzieli¢ sze$¢dziesiecioletnie nisko oprocentowane kredyty dla wtadz lokalnych
na budowe doméw komunalnych. Mieszkania komunalne oferowano rodzinom
o niskich dochodach za niskie, regulowane czynsze. Do 1941 roku wybudowano
120 tys. mieszkan®.

Zwrot w kierunku tych zmian przynioslty kolejne ustawy: z roku 1956 Multi
Bank Holding Company Act' oraz z roku 1960 One Bank Holding Company Act®,
liberalizujgce dziatalnos¢ bankowa. Pozwolono na prowadzenie dzialalnosci banko-
wej przez organizacje niebedace bankami. Umozliwilo to bankom tworzenie spotek
corek niepodlegajacych nadzorowi bankowemu. Ponadto powstanie w latach 60.
XX wieku rajow podatkowych umozliwito zaréwno zamoznym obywatelom, jak
i korporacjom odprowadzanie podatkéw poza granicami ich kraju. Wedtug raportu
Banku Swiatowego i ONZ z roku 2007 panistwa traca rocznie okoto 500 mld dol.
w wyniku uchylania si¢ obywateli i firm od placenia podatkéw?e. Podatki od dziatal-
nosci gospodarczej przedsiebiorstw, ktore w ten sposéb nie trafiaja do odpowiednich
panstw jako odbiorcow, musza by¢ skompensowane poprzez pomoc rozwojowa dla
krajow rozwijajacych si¢ lub przez zacigganie przez biedne panstwa kolejnych kredy-
tow'. Ten problem dotyczy takze panstw bogatych, w ktorych przyczynia si¢ on do
powigkszania si¢ nierdéwnosci spotecznej. Janusz Reykowski uwaza, ze proces ten jest
wynikiem ofensywnej polityki neoliberalnej prowadzonej przez Margaret Thatcher
i Ronalda Reagana. Brakowalo w ich polityce mechanizméw automatycznie zno-
szacych nieréwnosci, przy jednoczesnym zachowaniu efektywnosci ekonomicznej,
sprzyjajacej wzrostowi gospodarczemu, a w konsekwencji dajacych kazdemu oby-
watelowi szanse awansu ekonomicznego, spotecznego, edukacyjnego i kulturalnego.

11 http://www.przeglad-tygodnik.pl/pl/artykul/kapitalizm-do-naprawy (7.06.2012).

12 http://www.hud.gov/offices/adm/about/admguide/history.cfm (12.06.2012).

13 §. Sztaba, wyklad pt. Kryzys finansowy 2007, Warszawa 2012, s. 20.

14 http://www.fdic.gov/regulations/laws/rules/6000-300.html#fdic6000sec2a (12.06.2012).

15 1. William, The administration of the bank merger and holding company acts: confusion compounded,
,»Virginia Law Review” 1965, 51 (8), s. 1517.

16 World Bank, ONZ, Stolen Asset Recovery (StAR) Initiative: Challenges, Opportunities, and Action
Plan, Washington 2007, s. 9.

17 Tax Justice Network, Information zum Thema Steuergerechtigkeit: Rechnungslegung nach Léindern.
Fiir mehr Transparenz transnationaler Konzerne, 2008, s. 2.
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»Obecne formy demokratycznego kapitalizmu sprzyjaja temu, Ze najsilniejsi, najwy-
zej stojacy mogg zagarnia¢ dla siebie najwiecej™'®.

Wynikiem rosnacej przepasci miedzy najbogatszymi a najbiedniejszymi
i masowo wystepujacego problemu bezrobocia jest zjawisko wykluczenia spotecznego
dotyczace osob, rodzin lub grup ludnosci, ktére ,,Zyja w niekorzystnych warunkach
ekonomicznych [...], zostaja dotkniete niekorzystnymi procesami spofecznymi, wyni-
kajacymi z masowych i dynamicznych zmian rozwojowych, np. dezindustrializacji,
kryzyséw, gwaltownego upadku branz czy regionéw, [...] doswiadczaja przejawow
dyskryminacji, zaréwno wskutek niedorozwoju wtasciwego lub ustawodawstwa, jak
i kulturowych uprzedzen oraz stereotypow [...], a takze sg przedmiotem niszczacego
dziatania innych osoéb, np. przemocy, szantazu, indoktrynacji™”.

W wymiarze migdzypanstwowym problemy te uwypuklajg nieréwnowagi glo-
balne, ktére przekladaja si¢ na wskazniki ekonomiczne. W krajach rozwinigtych
wystepowal znaczny deficyt na rachunku obrotéw biezacych, a w krajach rozwi-
jajacych sie dominowaly nadwyzki handlowe. Przeptywy kapitalu miedzy krajami
wysoko rozwinietymi i rozwijajacymi sie sa takze niesymetryczne. Do krajow roz-
wijajacych si¢ naptywa z krajow rozwinigtych strumien prywatnych inwestycji bez-
posrednich, przyspieszajac wzrost gospodarczy w tym regionie. Do krajow rozwi-
nietych naptywa strumien inwestycji bankéw centralnych krajow rozwijajacych sie.
Wywoluje to efekt majatkowy polegajacy zwigkszeniu popytu przez spoleczenstwa
krajow rozwinietych ze wzgledu na wzrost wartosci majatku (ziemi, nieruchomo-
$ci, akgji), co pozwala podtrzymywaé wzrost gospodarczy na minimalnym pozio-
mie. Duza podaz pienigdza i rosngce ceny aktywow tworzg sprzyjajace warunki do
nadmuchiwania baniek spekulacyjnych.

3. Geneza finansowych korporacji transnarodowych

Korporacje jako jedna z form podmiotéw gospodarczych s3 waznym produktem
kapitalizmu. Sg to spétki notowane na gieldzie, ktore daza do maksymalizacji zysku
akcjonariuszy. Ich celem jest: zdobycie nowych rynkéw zbytu, osigganie efektow
skali, dominacja na rynku oraz osigganie korzysci podatkowych. Pierwsze korpora-
cje zaczely powstawa¢ w XVIII wieku w Stanach Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii.

18 http://www.przeglad-tygodnik.pl/pl/artykul/kapitalizm-do-naprawy (7.06.2012).

19 7. Hausner, Ekonomia spoteczna jako kategoria rozwoju, Raport ,W poszukiwaniu polskiego modelu
ekonomii spolecznej’, Matopolska Szkota Administracji Publicznej Akademii Ekonomicznej w Krakowie,
Krakow 2007, s. 13.
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W czasach, gdy Adam Smith napisat Badania nad naturg i przyczynami bogac-
twa narodow, gléwna forma podmiotéw gospodarczych byly spoétki sktadajace sie
z malych grup ludzi, ktérzy si¢ znali i prowadzili wspélne interesy. Fakt sprzeda-
wania udzialéw wlasnej firmy osobom trzecim w éwczesnych czasach widziany byt
jako potencjalna mozliwos¢ do pojawienia si¢ oszustwa. Ponadto liczne skandale
wspieraly takie przekonanie. W wyniku wzrostu skali przedsigwzig¢, industriali-
zacji, nadmiaru pracownikéw na rynku pracy wynikajacego z eksplozji liczby lud-
nosci zmienita sie struktura produkcji*®. Mate spolki i zaktady rzemieslnicze nie
byly w stanie zgromadzi¢ duzych sum kapitatu, a pozytywnym aspektem korpo-
racji okazala si¢ mozliwos¢ pozyskania nowych zrédet kapitatu od oséb trzecich.
Dodatkowo nowo powstajgce prawo ograniczyto odpowiedzialno$¢ inwestoréw
do wysokosci zainwestowanego kapitalu*'. Poczatkowo korporacje byly kontrolowane
przez organy panstwowe, np. poprzez administracje dzierzaw, pozwolen zaleznie
od rodzaju prowadzonych intereséw. Wraz ze wzrostem ich znaczenia korporacje
otrzymywaly coraz wiecej wolno$ci. W potowie XIX wieku mogly one angazowac sie
w dowolng dzialalno$¢ gospodarcza oraz kupowac inne spotki. W 1886 roku decyzja
Sadu Najwyzszego Standéw Zjednoczonych, powolujac sie na 14 poprawke do kon-
stytucji, zréwnano prawa korporacji z prawami przystugujacymi dotychczas tylko
ludziom?*. Poszerzyto to przywileje korporacji, np. gwarantujgc im réwne traktowa-
nie wobec prawa oraz nienaruszalno$¢ prawa do zycia, wolnosci i wlasnosci prywat-
nej. Mozna zatem wnioskowac, ze korporacje mialy prawa i przywileje posiadane
przez ludzi, ale w wyniku ograniczenia odpowiedzialnosci i uzyskania znacznej sity
ekonomicznej oraz politycznej nie obligowato si¢ ich do wywigzywania si¢ z obo-
wigzkoéw, jakie posiadal normalny obywatel. Korporacje co prawda nie majg prawa
do glosowania, ale dysponujac ogromnymi srodkami pienieznymi, moga zatrudniac
specjalistow od lobbingu, wptywa¢ na opini¢ publiczna, a sponsorujac politykow,
wplywac¢ na ich decyzje.

W poczatkowej fazie kapitalizmu z powodu braku kapitatu rozwdj ustawodaw-
stwa i praktyk gospodarczych przyczynit si¢ do nadania kapitalowi charakteru nad-
rzgdnego. Na tym etapie zalozono wiele korporacji finansowych, ktére obecnie naleza
do najwiekszych na $wiecie:

« Halifax Bank of Scotland, Szkocja - rok zalozenia 1695%,

20 K.D. Griiske, E Schneider, Worterbuch der Wirtschaft, Alfred Kroner Verlag, Stuttgart 2003, s. 260.

21 P.A. Gilje, The Rise of Capitalism in the Early Republic, ,,Journal of the Early Republic”, Special Issue
on Capitalism in the Early Republic, University of Pennsylvania 1996, 16 (2), s. 165.

22 http://supreme.justia.com/cases/federal/us/118/394 (8.06.2012).

23 http://www.scotbanks.org.uk/banking_history.php (9.06.2012).
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« Bank of New York Mellon, USA - rok zatozenia 1784*,
« State Street Trust Company, USA - rok zalozenia 1792%,
o JP Morgan, USA - rok zalozenia 1799%,
e Goldman Sachs, USA - rok zalozenia 1869%,
« Deutsche Bank, Niemcy - rok zatozenia 1870%,
« Salomon Brothers, USA - rok zalozenia 1910%.
Steiner stwierdzil, ze po podpisaniu traktatu wersalskiego po II wojnie $wiatowe;j
kwestie gospodarcze $wiata zdominowane zostaly przez Stany Zjednoczone i Wielka
Brytanie, ktére tez powinny ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za ich ksztalt®.

4. Wymiar spoteczny dziatalnosci
miedzynarodowych instytucji finansowych

Pod koniec XX wieku skala ekonomicznego i politycznego wptywu korporacji
finansowych rozprzestrzenita si¢ na caly swiat. Poczatkowo rola bankéw w gospo-
darce rozumiana jako uczestnika w procesie kreacji pieniadza i spotecznym podziale
pracy, posrednika finansowego oraz instytucji alokujacej i transformujacej $rodki ule-
gla znaczym modyfikacjom?'. Ustawodawstwo miedzynarodowe inicjowane przez
USA poszerzylo prawa wlasnosciowe korporacji oraz zmniejszylo suwerennos¢
panstw do dywersyfikacji narodowych regulacji prawnych. Taka przychylnos¢ wobec
tych podmiotow gospodarczych zaowocowala osiggnieciem znacznej hegemonii

w skali globalnej. Dla przyktadu ustawa Gramma-Leacha-Blileya z 1999 roku
zastapila uchylong ustawe Glassa—Steagalla z 1933 roku rozdzielajacg klasyczna ban-
kowo$¢ (polegajaca na przyjmowaniu depozytéw i udzielaniu kredytéw) od ban-
kowosci inwestycyjnej®. Umozliwilo to tworzenie konglomeratéw finansowych,
swiadczacych wiele rodzajow ustug finansowych. Nastepnie Commodity Futures

24 http://www.bnymellon.com/about/history/index.html (9.06.2012).

25 http://www.statestreet.com/wps/portal/internet/corporate/home/aboutstatestreet/corpora te
overview/history/!ut /p/c4/04_SB8K8XLLMIMSSzPy8xBz9CP00s3i_0CADCydDRwP_IGdnA08Tc38fI
NvY3dFEPzgINd7FVb8g21ERAAgwk1M!/ (9.06.2012).

26 http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/about/history (9.06.2012).

27 http://www.fundinguniverse.com/company-histories/the-goldman-sachs-group-inc-history/
(9.06.2012).

28 https://www.deutsche-bank.de/de/media/DB_geschichte_meilensteine_120dpi_de.pdf (10.06.2012).

29 http://www.fundinguniverse.com/company-histories/salomon-inc-history/ (9.06.2012).

30 C. Houghton Budd, Finance at the threshold - rethinking the real and financial economies, Gower
Publ. Comp., Farnham-Burlington 2011, s. 15.

31 S. Flejterski, B. Swiecka, Finanse i bankowosé, Wydawnictwo Economicus, Szczecin 2004, s. 35.

32 http://www.mpls.frb.org/publications_papers/pub_display.cfm?id=3534 (10.06.2012).



Wymiar spoteczny korporacji finansowych w systemie kapitalistycznym 175

Modernization Act z roku 2000 roku wylaczata rynki migdzybankowe z postano-
wien wydanej w 1936 roku ustawy Commodity Exchange Act regulujacej handel na
gietdach surowcowych®. ,Ustawa ta dawata agencjom federalnym mozliwos¢ usta-
lania limitéw ograniczajacych mozliwosci spekulacji, ktéra wplywataby destabilizu-
jaco na ceny zywnosci i surowcow. Na gietdach terminowych limity te s do dzisiej-
szego dnia czgsto stosowane. Deregulacja rynkéw miedzybankowych ostabita nadzér
nad systemem bankowym, stala si¢ takze wazng przyczyna globalnego wzrostu cen
zywnosci i surowcow”*. Ponadto kryzys finansowy z roku 2008 podkreslil wrazli-
wos¢ systemu finansowego na wstrzasy i nierownowagi w gospodarce i wobec tego
konieczno$¢ wprowadzenia ,,adekwatnych rozwigzan instytucjonalno-prawno-orga-
nizacyjnych™, ograniczajacych pojawienie sie spekulacji na rynkach finansowych.

W konsekwencji zagadnienie spotecznej odpowiedzialnosci instytucji finan-
sowych stalo sie bardzo waznym tematem we wspolczesnej gospodarce §wiatowe;.
Wedlug Dziawgo ,,znaczna czg$¢ spolek gietdowych nie ma wyraznego wlasciciela
(gospodarza, czyli akcjonariuszy), a przeciez najlepszym nadzorcg nie jest nikt inny,
jak wlasciciel. Niestety, tad instytucjonalny $wiata finanséw dryfuje ku rozmyciu kate-
gorii »wlasnos¢é, ktéra jest przeciez fundamentem gospodarki rynkowej™. Mozna
z tego wnioskowad, ze rozpraszanie wlasnosci skutkuje rozpraszaniem odpowie-
dzialnosci, czyli w konsekwencji jej brakiem. Warto przypomnie¢, ze podstawowym
celem dziatalno$ci instytucji finansowych jest nadal generowanie zysku. Pytanie,
w jaki sposdb osiaga si¢ oczekiwane wyniki, jest raczej drugorzedne. W zwigzku
z tym, Ze odeszlimy od wymiany barterowej, a pieniadz stal si¢ od wiekéw
powszechnie akceptowanym srodkiem platniczym o rosngcym znaczeniu, instytu-
cje finansowe zyskiwaty na sile. Nalezy rowniez stwierdzi¢, ze ten system funkcjo-
nowal sprawnie przez ostatnie kilka wiekdéw. Dopiero pod koniec lat 90. XX wieku
w wyniku bardzo szybkiego rozwoju dzialalno$ci inwestycyjnej bankéw, stosowa-
nia matematycznych modeli usprawniajacych zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
oraz powstawania skomplikowanych instrumentéw pochodnych nastapily znaczne
zmiany. Stosowanie derywatéw umozliwilo osigganie zyskéw nawet podczas spada-
jacych kurséw na gietdach. Rozwoj ten wzmocnit pozycje sektora finansowego na
$wiecie, przyspieszyl wymiang informacji, dokonywanie transakeji, uwypuklit skutki
oddzielenia go od gospodarki realnej i skrocit czas wystepowania kolejnych etapow

33 http://www.sec.gov/about/laws/cfma.pdf (10.06.2012).

3 S, Sztaba, wyktad pt. Kryzys finansowy 2007, op.cit., s. 27-28.

35 A. Alinska, Rola i pozycja sieci bezpieczeristwa finansowego w utrzymaniu stabilnosci systemu finan-
sowego, w: Polityka monetarna i fiskalna a stabilnos¢ sektora finasowego, CeDeWu, Warszawa 2012, s. 30.

3 L. Dziawgo, Wspdlczesny biznes bankowy — patologiczne otoczenie, ,,ekonomia polityczna” oraz tad
monetarno-instytucjonalny rynku finansowego jako zagrozenie dla bankowosci, ,,Bankowy Fundusz Gwa-
rancyjny, Bezpieczny Bank” 2011, 3 (45), s. 15.
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cykléow koniunkturalnych. Znaleziono nowe obszary, ktére gwarantowaty osiaganie
ogromnych stop zwrotu z inwestycji np. na rynku nieruchomosci, surowcéw natu-
ralnych czy produktéw zywnosciowych, a takze w Azji w wyniku wzbogacania si¢
klasy $redniej krajow rozwijajacych si¢”. Wzorcowym realizatorem tej strategii byt
Deutsche Bank, ktéry w ciagu ostatnich dziesieciu lat stal si¢ jednym z najwazniej-
szych bankéw inwestycyjnych na §wiecie. Podobnie jak inni $wiatowi gracze stoso-
wal spekulacyjne transakcje, nie informujgc swoich klientéw o rzeczywistym ryzyku.
W wyniku niekompetentnych porad oraz ztych zalozen odno$nie do rozwoju rynkéw
przyczynil si¢ do utraty przez wielu obywateli oszczedno$ci emerytalnych czy nieru-
chomosci. Narazil wiele miast, takich jak: Mediolan, Hagen, Pforzheim, Wiirzburg,
Neuss, Solingen i region Toskanii na bardzo duze straty. Konsekwencje tych dzialan
sg coraz bardziej odczuwalne przez podatnikéw i lokalne spotecznosci, a Deutsche
Bank dobrze zarabiat na tych transakcjach?.

Problem dziafalnosci korporacji finansowych objawia sie w tym, ze w rzeczywi-
sto$ci nie sg one ludZmi, jak stanowi prawo amerykanskie, lecz podmiotami gospo-
darczymi skierowanymi na bezwzgledne generowanie zysku dla udzialowcéw. Poza
tym korporacje nigdy nie $pia i nie zwalniaja tempa, a takze dobrowolnie nie osig-
gaja poziomu zyskow, ktory je satysfakcjonuje. Wytwarzaja one jednoczesnie koszty
zewnetrzne adekwatne do ich rozmiaru. W wyniku ogromnego wptywu lobbingu
silnych korporacji bankowych staty sie powszechne nastepujace dogmaty: sita nape-
dowa wzrostu gospodarczego sg wielkie i silne kapitalowo korporacje bankowe, ,,zbyt
wielki lub zbyt wazny aby upas¢, oraz wszechobecne fuzje i przejecia wspomagajace
efektywnos¢ organizacyjna. W takim systemie pieniezno-finansowym banki nie sg
motywowane do realizowania idei spolecznie odpowiedzialnego biznesu bankowe-
go™®. Dlatego wymiar spoleczny dziatalnosci migdzynarodowych instytucji finan-
sowych charakteryzuje si¢ tym, ze byl on zbyt dtugo ignorowany. A wada raportéw
odpowiedzialnosci spolecznej biznesu, ktére charakteryzujg si¢ odpowiedzialno-
$cig pozytywna — czyli sprawozdawczoscig dobrowolnie podejmowang, w zgodzie
z ideg CSR, jest traktowanie przez wiele przedsiebiorstw tych publikacji jako plat-
formy marketingowej. Wobec tego zrozumiale jest to, Ze nikt dobrowolnie nie umie-
$ci w takim sprawozdaniu informacji, ktére moglyby zaszkodzi¢ jego wizerunkowi
oraz nie ustosunkowuje si¢ do kwestii spornych. Trzeba jednak przyzna¢, ze mimo

37 K.M. Pniewska, Spoleczna odpowiedzialnosé wobec wyzwar sektora bankowego w okresie zawiro-
wan na rynkach, w: Stabilnos¢ systemu finasowego - instytucje, instrumenty, uwarunkowania, CeDeWu,
Warszawa 2012, s. 300.

38 Verzockt und verklagt Die guten Geschdfte der Deutschen Bank, http://www.youtube.com/
watch?v=Wr2DBrzEUsk (12.06.2012).

3 D. Korenik, Czy spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu bankowego to koniecznos¢, w: Eseje o stabilnosci
finansowej, red. A. Alinska, CeDeWu, Warszawa 2012, s. 30.
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wystepujacych jeszcze niedoskonalosci zarysowujacy si¢ wyrazny trend wzrostowy
inwestycji spotecznie odpowiedzialnych wskazuje na dtugotrwaty proces ,,prowa-
dzacy do strukturalnej zmiany funkcjonowania $wiata finansowego™*, a nie na prze-
jaw wynikajacy z aktualnie panujacej mody na to zjawisko.

5. Kryzys finansowy szansa na zmiane
obecnej formy kapitalizmu

Kryzys finansowy roku 2007 zburzyt mit, ze duze koncerny finansowe majace
dwiescie lat tradycji nie mogg zbankrutowa¢. Doprowadzit do tego, ze dotychczas
krytykowane interwencje panstwowe w gospodarke wolnorynkowsg staly si¢ jedy-
nym rozwigzaniem ratujacym system bankowy i zalezne od niego galezie przemy-
stu. Wywotal on takze liczne debaty, ktdre matymi krokami wprowadzajg regulacje
prawne dziatalnosci inwestycyjnej, bankowej czy kontrolowania poziomu wynagro-
dzen na najwyzszych szczeblach menedzerskich. Nie przyniosty one jeszcze za soba
znacznych zmian strukturalnych. Zmiany te jednak powoli nastepuja w $wiadomo-
$ci spolecznej. Ciekawe jest takze, ze w wywiadzie udzielonym telewizji Phoenix
w dniu 13 maja 2012 roku przez prezesa Deutsche Bank Josefa Ackermanna wida¢
byto zmiany w percepcji odpowiedzialnosci wobec $wiata przez reprezentanta kla-
sycznego nurtu finanséw. Powiedziat on, ze w konsekwencji kryzysu standardy, jakie
obowiazywaly nawet dziesie¢ lat temu, nie znajduja obecnie akceptacji spotecznej*
i wobec tego nalezy na nowo zdefiniowac role sektora finansowego i instytucji finan-
sowych, naklaniajac je do uwzgledniania kwestii spotecznych. Dla przyktadu on
sam przyczynit si¢ do zerwania umowy z firmg produkujaca bomby i zadeklarowat
niewchodzenie w nowe przedsigwzigcia zwigzane z branza zbrojeniowa oraz zlecit
zbadanie wplywu ustug inwestycyjnych na poziom cen produktéw zywnosciowych
na rynkach $wiatowych. Dodal, ze ,,zaden interes nie jest tego wart, by ryzykowac
dla niego dobre imi¢ Deutsche Banku”. Pojawia si¢ tylko pytanie: jak maja si¢ obiet-
nice i slogany Ackermanna, ktory ustapil 31 maja 2012 roku ze stanowiska prezesa
banku, do rzeczywistych praktyk realizowanych przez Deutsche Bank? Najnowsza
afera dotyczaca tego banku, w ktorej jeden pracownik otrzymat 80 mln euro premii,

40 A. De Wolf, Investissments responsable (IR), effet de mode ou évolution naturelle?, ,,Swiss Global
Finance Magazine” 2007, 11 (3).
4 ,Forum Manager”, program wyemitowany przez telewizj¢ Phoenix w 13 maja 2012.
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nakresla dzialalnos¢ odlegla od rzeczywistosci*2. Warto doda¢, ze ten pracownik uwi-
ktany byl w skandal stép LIBOR.

Faktem jest, ze taka refleksja stanowi zalazek zmiany. Kryzys finansowy z roku
2007 przyczynil sie do tego, ze instytucje finansowe generalnie niezobligowane sta-
tutowo do tego modyfikujg standardy spolecznie odpowiedzialnego biznesu i wyko-
rzystujg je w tworzeniu swoich produktéw. Wedtug prof. Korenik banki powinny
spetnia¢ jednoczesnie trzy funkeje: by¢ ,,prodochodowe, bezpieczne ekonomicznie
i autentycznie potrzebne dla gospodarki realnej”*. Produkty i ustugi bankowe z pew-
noscia nie sg jeszcze doskonale, ale zdecydowanie nakreslajg kierunek dalszego ich
rozwoju. Swiadomo$¢ klientéw i zmian zachowan konsumenckich, a takze coraz
tatwiejsze zrzeszanie sie ich nawet za pomocg Facebooka $§wiadczg o tym, ze ten pro-
ces jest nieodwracalny i skazany na profesjonalizacje.

Koniecznos$¢ wprowadzenia modyfikacji aktualnej formy kapitalizmu widzg takze
wspolczesni politycy, wskazujac m.in. na potrzebe zmiany podejscia do wyréwnania
przepasci miedzyludzkich i nieréwnosci poziomdw zycia.

Celem polityki gospodarczej po kryzysie finansowym konca pierwszej dekady
XXI wieku powinno by¢ przywrdcenie nadrzednej roli cztowieka w gospodarce.
Nalezaloby réwniez unikna¢ paniki bankowej poprzez zlikwidowanie niedoboréw
plynnosci, nieréwnosci spotecznych oraz przywrdcenie panstwowym instytucjom
nadzorczym funkeji kontrolnej nad sektorem finanséw. Ten proces powinien by¢
oparty na odbudowie zaufania gospodarstw domowych do instytucji finansowych
oraz miedzy samymi tymi instytucjami i odebrania im narzedzi do tworzenia kolej-
nych baniek spekulacyjnych.

Ciekawe jest tez, czy ostatni kryzys swiatowy przyczyni sie do realizacji wizji
Marksa i Schumpetera, ktérzy przewidywali koniec kapitalizmu? Wedtug Marksa
upadek kapitalizmu zostalby wywotany paradoksem istniejacym migdzy spolecz-
nym charakterem produkgji a prywatnym przywlaszczaniem sobie jego wynikéw, po
czym nastalby socjalizm. Wedtug Schumpetera koniec kapitalizmu wynika¢ bedzie
z konsekwencji jego sukceséw, poniewaz kapitalizm prowadzi co prawda do wzrostu
produktu spofecznego, ale ma on tendencje malejaca, spotki prowadzone sg przez
menedzeréw, ktorzy wykazuja male zainteresowanie utrzymaniem tego systemu,
na skutek czego posta¢ dynamicznego przedsigbiorcy okaze sie zbedna w procesie
»kreatywnego zniszczenia”*.

42 http://www.n-tv.de/wirtschaft/Deutsche-Bank-will-klagen-article10144336.html (18.02.2013).

4 D. Korenik, Refleksja na temat spotecznej odpowiedzialnosci banku komercyjnego, ,,Bankowy Fundusz
Gwarancyjny, Bezpieczny Bank” 2011, 3 (45), s. 23.

44 Der Brockhaus, op.cit., s. 319.
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Podsumowanie

Zorganizowane mechanizmy rynkowe istnieja dzieki funkcjonujacym instytu-
cjom panstwowym gwarantujacym respektowanie oraz przestrzeganie ustanowio-
nych praw i odpowiedzialno$ci. W zwiazku z tym, ze prawa wlasnosci sa zdobycza
cywilizacyjna, demokracja i wdrazanie gospodarki wolnorynkowej bedg szeroko
akceptowane, gdy klasa srednia bedzie silna.

W kapitalizmie to wlasnie kapital odgrywa najwazniejsza role, a jego podmioty
skierowane s3 na stale pomnazanie zysku. Kapitalizm przyczynil si¢ do poprawy
standardu Zycia krajow kapitalistycznych. Jednakze nadmiar kapitatu lezy w rekach
kilkuprocentowej populacji $wiata, ktéra decyduje o losach $wiata. Niestety, poprawa
ta odbywa si¢ kosztem najstabszych obywateli oraz regionéw $wiata, wobec czego
nastepuje poglebianie si¢ nieréwnowagi w roznych dziedzinach, prowadzac do
degradacji srodowiska naturalnego oraz wykluczenia wielu grup spotecznych w skali
narodowej i globalnej.

Zmiany ustawodawcze i polityczne dotyczace Zycia gospodarczego przepro-
wadzone w ubieglym stuleciu doprowadzity do tego, ze kapital przejat wtadze nad
czlowiekiem. Te reformy pozwolity rynkom kapitalowym oddali¢ si¢ od gospodarki
realnej i osiggaé zyski poprzez tworzenie baniek spekulacyjnych. Podstawowa wade
polegajaca na bezwzglednym dazeniu do krotkoterminowych zyskéw uwypuklit
ostatni kryzys finansowy. W wyniku globalizacji nastapita wazna zmiana struktu-
ralna wywotana znaczng koncentracja gospodarczg. Nastgpil wlasciwie zanik kon-
kurencji doskonalej, a oligopole sg podstawowym modelem rynkowym. Wigkszo$¢
branz (takze rynek finansowy) zdominowana jest przez 5-6 korporacji, ktore dzielg
miedzy sobg rynek $wiatowy.

Uczestnicy regionalnych rynkéw nie moga sobie pozwoli¢ na tworzenie produk-
tow czy ustug szkodzacych ludziom lub srodowisku, poniewaz zta reputacja przyczy-
nifaby si¢ do utraty klientéw, a w konsekwencji do bankructwa. Wedlug mnie roz-
miar finansowych korporacji transnarodowych i ich obecno$¢ na wiekszosci rynkow
swiatowych gwarantuje im idealng dywersyfikacje ryzyka swojej dzialalnosci oraz
przyzwala im na nieponoszenie odpowiedzialnosci za swoje dziatania.
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Social significance of financial corporations in capitalism

In capitalism the capital plays superior role. Financial markets and financial
corporations have a special and fundamental place in it due to their importance
for market economy and economic growth. For a long time the pathologies of
capitalism like degradation of environment, increasing gulf between rich and
poor, social exclusion and global disequilibrium that capitalism is responsible for
were ignored. The explanation was that the market will solve all the problems.
Unfortunately, the market isn't perfect. A good example of market imperfections
is the use of excess capital for speculation. Therefore it is necessary to redefine the
role of financial corporation so it includes social matters.

La dimension sociale des sociétés financieres dans le systeme capitaliste

La capitale est d'une importance primordiale dans le capitalisme. Les marchés
financiers et les sociétés financiéres jouent un role particulier dans ce systeme,
parce qu’ils sont fondamentaux pour le développement de Iéconomie de marché
et pour la croissance économique. Les pathologies associées a ce systeme, qui ont
été longtemps négligées, comprennent: la dégradation de lenvironnement, Iécart
croissant entre les plus riches et les plus pauvres, lexclusion sociale et les déséquili-
bres mondiaux. Cela a été expliqué par le fait que cest le marché qui aurait d tout
régler. Malheureusement, le marché a aussi ses inconvénients, dont le bon exemple
est lexcédent du capital utilisé pour spéculer. Par conséquent, il est recommandé de
redéfinir le role des sociétés financieres qui devrait envisager les questions sociales.



