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TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH JAKO ELEMENT OCENY
BEZPIECZENSTWA SEKTORA BANKOWEGO'

Wprowadzenie

Testy warunkoéw skrajnych (TWS, stress testy) to istotne narzedzie zarzadzania
ryzykiem w instytucjach finansowych. Stress testy s rodzajem analizy potencjalnego
wplywu skrajnych niekorzystnych zmian czynnikéw ryzyka (zewnetrznych szokow
rynkowych) na sytuacje finansowg instytucji. Stress testy w odréznieniu od analizy
wrazliwosci czy modeli predykeji upadlosci, koncentruja sie na przysztym ryzyku
i czynnikach, ktére moga to ryzyko zmaterializowac. Idea TWS zaklada kilka eta-
péw postepowania. W pierwszej fazie nastepuje opracowanie scenariusza szoko-
wego, zakladajacego istotne pogorszenie otoczenia zewnetrznego banku, nastepnie
analizuje sie przelozenie zmiennych makroekonomicznych na sytuacje banku, w tym
na ryzyko kredytowe, ptynnos¢, ryzyko rynkowe czy operacyjne. Kolejnym elemen-
tem jest poréwnanie kapitaléw banku oraz strat zwigzanych z danym szokiem w celu
oszacowania, czy bank wymaga¢ bedzie dokapitalizowania.

W zaleznosci od podmiotu wykonujacego badanie, testy warunkéw skrajnych
dzieli si¢ na bottom-up, w ktérym podmiot sam dokonuje oceny odpornosci na szoki
oraz top-down, gdzie ocena dokonywana jest przez instytucje zewnetrzng (nadzorce
lub bank centralny) bez zaangazowania banku. Najczesciej w praktyce banki cen-
tralne przeprowadzajg badanie fop-down, a nadzér bankowy koordynuje badanie
bottom-up — zbiera i analizuje wyniki z poszczegélnych bankéw, ewentualnie odno-
szac je do wlasnych prognoz.

Historycznie na wiekszg skale stress testy pojawily sie na poczatku lat 90. XX w.
w USA. Stalo si¢ to w efekcie bankructwa wielu tamtejszych instytucji oszczgdno-
$ciowo-kredytowych. Nie mialy one wystarczajacych kapitaléow, by pokry¢ straty
wynikle z zalamania rynku nieruchomosci. Po tych wydarzeniach amerykanskie

* Szkota Gléwna Handlowa w Warszawie, Kolegium Ekonomiczno-Spoleczne.
1 Poglady wyrazone w artykule sg pogladami osobistymi autora i nie wyrazaja oficjalnego stanowiska
instytucji, w ktorej jest zatrudniony.
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banki zaczely szuka¢ metod oceny ryzyka oraz wplywu niekorzystnych zmian
czynnikow zewnetrznych na ich bilanse. Jedng z nich byly uproszczone stress testy,
w ramach ktérych sprawdzano, jak zmienilyby sie: bilans, wyniki i kapitaly banku,
gdyby wystapity niekorzystne czynniki, takie jak np. gwaltowne pogorszenie jako-
$ci portfela kredytowego?.

Jednocze$nie instytucje nadzorcze dostrzegly w tym narzedziu wiele korzyst-
nych cech i same rozpoczely przeprowadzanie réznych rodzajow testow. Nastgpil
takze rozwoj regulacji w tym zakresie. CEBS (The Committee of European Banking
Supervisors — Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego)® zajat si¢ kon-
strukcja wytycznych w zakresie testow warunkow skrajnych w dokumencie Techni-
cal aspects of stress testing under the supervisory review process — CP 12, ktory zostal
opublikowany w grudniu 2006 r.%.

Od tego czasu zaré6wno same instytucje kredytowe, nadzorcy, banki centralne, jak
i pozostali interesariusze, zaczeli szerzej niz dotychczas wykorzystywac ten instru-
ment w badaniu bezpieczenstwa podmiotéw rynku finansowego. Niestety, w wielu
wypadkach stwierdzono, ze zastosowane testy warunkoéw skrajnych, jak i ich wyniki,
nie sg adekwatnie zintegrowane z procesem zarzadzania ryzykiem lub procesami
decyzyjnymi kierownictwa wyzszego szczebla. W szczegolnosci kryzys finansowy
w latach 2008-2009 dostarczyl wielu negatywnych doswiadczen zwigzanych z nie-
doskonatosciami prowadzonych analiz.

Stalo sie to podstawa do aktualizacji zaréwno wytycznych EBA (European Ban-
king Authority — Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)?, jak i kompleksowego
przegladu Zasad dotyczgcych dobrych praktyk testow warunkéw skrajnych oraz pro-
cesu nadzoru opracowanych przez BCBS (Basel Committee on Banking Supervision
- Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego)®.

Réwniez kolejne regulacje, w tym obecna dyrektywa CRD IV’ oraz rozporza-
dzenie CRR®, zobowigzujg zaréwno nadzory, jak i banki, do przeprowadzania testow

2 Stress test — ocena stabilnosci finansowej bankéw. Ile lina wytrzyma?, www.polityka.pl, dostep 9.12.2014.

3 Niezalezny organ odpowiedzialny za doradztwo i koordynacje w zakresie regulacji i nadzoru banko-
wego w Unii Europejskiej (UE). W dniu 1 stycznia 2011 r. powstat Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(EBA), przejmujac zadania i obowigzki CEBS.

4 Wytyczne CEBS dotyczgce testow warunkéw skrajnych (GL32), CEBS, 26 sierpnia 2010.

5 Ibidem.

6 Principles for sound stress testing practices and supervision, BCBS, maj 2009.

7 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warun-
koéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytu-
cjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Capital Requirements Directive IV, CRD IV).

8 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w spra-
wie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporza-
dzenie (UE) nr 648/2012.
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warunkéw skrajnych i perspektywicznego podejscia do procesu zarzadzania ryzy-
kiem, planowania strategicznego oraz kapitalowego. Tam, gdzie testy warunkow
skrajnych ujawniaja szczegdlng podatnos¢ na okreslone okolicznosci, instytucja
zobowigzana jest podja¢ bezzwlocznie kroki w celu przeciwdzialania wigzacym sie
z tym zagrozeniom.

Celem artykulu jest przedstawienie najnowszego podejscia w zakresie testow
warunkow skrajnych, zastosowanego przez nadzorce europejskiego (EBA i ECB
— Europejski Bank Centralny) oraz krajowych testow warunkoéw skrajnych, przepro-
wadzonych przez krajowy nadzér (UKNF - Urzad Komisji Nadzoru Finansowego)
wraz z wynikami tego badania.

1. Nadzorcze testy warunkow skrajnych przeprowadzone
w 2014r.°

Decyzje o przeprowadzeniu ogélnoeuropejskich testéw warunkéw skrajnych
podjeta w drugiej polowie stycznia 2014 r. Rada Nadzorcéw Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego (BoS EBA - Board of Supervisors European Banking Authority).

Zasadniczym celem przeprowadzonego badania bylo oszacowanie ewentualnych
potrzeb kapitalowych w sytuacji zadanych zmian otoczenia makroekonomicznego.
Badanie z 2014r. réznito si¢ od poprzednich edycji, co zwigzane bylo z przejeciem
przez EBC nadzoru nad najwiekszymi bankami strefy euro w ramach tzw. unii ban-
kowej (SSM - Single Supervisory Mechanism)'. Proces przygotowania komplekso-
wej oceny instytucji finansowych w Unii Europejskiej, ktore przeszty pod wspdlny
nadzér europejski, skladat sie z trzech elementéw: przegladu jakosci aktywéw (AQR
— Asset Quality Review), testow warunkow skrajnych oraz przegladu i oceny ryzyka'’.

9 Sprawozdanie z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2014 roku, KNE, www.knf.gov.pl;
Przeglgd jakosci aktywéw (Asset Quality Review — AQR) i testy warunkow skrajnych, http://www.knf.gov.
pl, http://www.knf.gov.pl/aktualnosci/2014/wyniki_aqr_stress_test.html oraz https://www.eba.europa.
eu/risk-analysis-and-data/eu-wide-stress-testing/2014/results.

10 Rozporzadzenie Rady (UE) Nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace Europejskiemu
Bankowi Centralnemu szczegélne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostroznoscio-
wym nad instytucjami kredytowymi.

11'W dniu 21 pazdziernika 2013 r. EBA wydal Rekomendacje dotyczace przegladéw jakosci aktywow
w Unii Europejskiej (Recommendations on asset quality reviews (EBA/REC/2013/04) skierowane do wla-
$ciwych wtadz nadzorczych. Z kolei wydana w dniu 23 pazdziernika 2013 r. nota EBC dotyczaca wszech-
stronnej oceny instytucji kredytowych (Note: comprehensive assessment/October 2013) zobowiazata kraje
strefy euro do przeprowadzenia m.in. przegladu jakoéci aktywow (Asset Quality Review) z wykorzystaniem
zharmonizowanych definicji ekspozycji zagrozonych oraz restrukturyzacji.
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Europejskie stress testy mialy obja¢ co najmniej potowe kazdego z sektoréw bankowych
UE. W wypadku Polski nadzor bankowy zdecydowal si¢ na zastosowanie identycznej
metodologii, jak wobec bankéw objetych badaniem bezpo$rednio przez EBA i EBC.
Polski nadzdér bankowy przeprowadzil dotychczas cztery edycje testow warunkéw
skrajnych, udoskonalajac za kazdym razem swojg metodyke. Tym razem zastosowat
pelng metodologie wypracowang przez EBA i EBC. Podstawowg zaletg tego rozwig-
zania jest mozliwo$¢ poréwnania wynikéw poszczegélnych bankéw z krajéw Unii
Europejskiej. W szczegolnosci z perspektywy Polski, w ktdrej znaczna czgs$¢ sektora
bankowego jest kontrolowana przez kapital zagraniczny, pozwala to odpowiedzie¢
na pytanie, jaka jest kondycja spétki zaleznej oraz spétki dominujacej. Dodatkowo
mozna pordwnac sytuacje i odporno$¢ na warunki szokowe bankéw kontrolowa-
nych przez kapital krajowy z bankami europejskimi.

2. Banki objete badaniem na poziomie krajowym

W komunikacie UKNF z dnia 3 lutego 2014 r."> w sprawie ogdlnoeuropejskich
testow warunkow skrajnych wskazano banki, ktérych wyniki badania zostang opu-
blikowane na stronie internetowej nadzoru. Lacznie udzial tych bankéw w akty-
wach sektora bankowego w Polsce wynosi okoto 73%, a w aktywach sektora bankow
komercyjnych okoto 80%. Grupa ta spetniala rekomendacje EBA, wskazujace na co
najmniej 50-procentowy udzial w aktywach sektora bankowego.

W efekcie, w ¢wiczeniu wziely udzial banki jako podmioty zalezne od europej-
skich bankéw objetych TWS lub jako banki wskazane przez UKNE, spelniajace jedno
z trzech kryteriéw: bank systemowo istotny, bank, ktérego akcje sa w obrocie giet-
dowym oraz bank kwotujacy stawki rynku miedzybankowego (WIBOR/WIBID).

Zgodnie z powyzszym komunikatem badanie zostalo przeprowadzone dla 15 ban-
kow. UKNF przeprowadzil rowniez analizy dla innych bankéw komercyjnych, jednak
ich wyniki wykorzystane zostaly jedynie do celéw nadzorczych i nie byty publikowane.

Takie podejécie nadzorcy krajowego byto podyktowane zalozeniem EBA, ze badanie
jest przeprowadzane na najwyzszym stopniu konsolidacji. Oznacza to, ze np. mBank
jako podmiot zalezny Commerzbanku nie mégl wzia¢ udzialu w stress testach EBA.
Commerzbank uwzglednial w swoich prognozach polska spotke zalezna, jednak
wynik przedstawiony byl dla calej grupy. Z punktu widzenia lokalnego nadzorcy

12 Komunikat w sprawie bankéw objetych europejskimi stress testami, http://www.knf.gov.pl/o_nas/
komunikaty/banki_stress_testy.html
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brakowaloby informacji, czy i jakie sg potencjalne problemy spétki dziatajacej na pol-
skim rynku, jak réwniez, czy podmiot dominujgcy nie ratuje swojej sytuacji poprzez
transfer kapitatu ze spolek zaleznych. W teorii cz¢$¢ bankow w grupie mogta przejsé
test pozytywnie, podczas gdy inne mogly wykazywac braki kapitalowe. Z tego powodu
nadzér bankowy w Polsce chciat oszacowa¢ odpornosé¢ réwniez bankéow dziataja-
cych na polskim rynku, ktérych zagraniczni wlasciciele brali udzial w TWS EBA.

Tabela 1. Lista bankow objetych testami warunkoéw skrajnych, ktorych wynik

upubliczniono

Lp. Banki wskazane przez UKNF Lp. Banki zalezne 83; stl;,ré)r??\i,ksi(;h podmiotow

1 | Alior Bank SA 1 | Bank Gospodarki Zywno$ciowe;

2 |Bank BPH SA 2 | Bank Millennium

3 | Bank Handlowy w Warszawie 3 | Bank Polska Kasa Opieki SA

4 | Bank Ochrony Srodowiska 4 | Bank Zachodni WBK

5 | Getin Noble Bank SA 5 | BNP Paribas Bank Polska

6 | Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 6 | Deutsche Bank Polska
7 | ING Bank Slaski SA
8 | mBank
9 | Raiffeisen Bank Polska

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie Komunikat w sprawie bankéw objetych europejskimi stress testami
http://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty/banki_stress_testy.html

3. Zatozenia makroekonomiczne wykorzystane
w stress testach'?

Bankom uczestniczagcym w testach przedstawiono dwa scenariusze rozwoju przy-

sztej sytuacji makroekonomiczne;j:

 scenariusz bazowy, ktéry byt zgodny z prognoza Komisji Europejskiej z lutego
2014r. Zgodnie z tg prognoza, wzrost gospodarczy w Polsce nalezy do jednego
z najwyzszych w Europie. Poziom bezrobocia ksztaltuje si¢ na poziomie $red-
niego poziomu w UE. Jak wynika z badan, wskazniki te majg najwiekszy wplyw
na ryzyko kredytowe (zmiany poziomu naleznosci zagrozonych), co silnie oddzia-
luje na konicowe wyniki testow warunkéw skrajnych,

13 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/669262/2014-04 29_ESRB_Adverse_macroeconomic_
scenario_-_specification_and_results_finall_version.pdf, https://www.eba.europa.eu/documents/10180/
669262/EC+projections.pdf
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scenariusz szokowy zostal opracowany przez EBC w porozumieniu z EBA i ESRB
(European Systemic Risk Board - Europejska Rada Ryzyka Systemowego) przy
wspolpracy z innymi bankami centralnymi. Scenariusze szokowe zawieraja skale
odchylen w stosunku do scenariusza bazowego dla kazdego z krajow. Zaimple-
mentowany szok zewnetrzny plynacy z gospodarki amerykanskiej, gdzie zalo-
zono spowolnienie gospodarcze i wzrost rentownosci obligacji skarbowych, co
przektadalo sie na kraje Unii Europejskiej poprzez cztery kanaly: wzrost kosztow
finansowania krajow, pogorszenie jako$ci kredytow w krajach UE, ogranicze-
nie reform strukturalnych oraz ograniczenie zaufania na rynku, a takze pogor-
szenie nastrojow konsumentdw i przedsiebiorstw. Dla Polski i Wegier zalozono
dodatkowo deprecjacje zlotego o 25% wzgledem wspolnej waluty, a w wypadku
Chorwacji, Czech i Rumunii deprecjacje walut o 15%.

Tabela 2. Wybrane zalozenia makroekonomiczne przyjete do testow

Scenariusz bazowy Scenariusz szokowy Roznica (w p.p.) Roznica tacznie
2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 | 2016 | na koniec 2016
Dynamika | Polska 29 | 31| 35| 02|08 21|27 |-39|-14 76
PKB Unia
(W %) Europejska | 19 | 2 18] -07]-15| 01| -221-34|-17 -7
_ Polska 14| 2 241 09| 0 |-01|-04]|-2 |-25 -4,7
Inflacja Uni
w % nia _ _ _ _
(W %) Europejska 121 15| 17| 11| 06| 0 01 | -1 1,7 2,8
| Polska 103 [ 101 | 91 | 112 | 134 | 139 | 09 | 33 | 46 4,6
Bezrobocie Unia
W %
(w %) Europeiska | 107 | 104 | 10.1 | 113 | 123 | 13 06 | 19| 29 2.9

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie EBA/SSM stress test: The macroeconomic adverse scenario.

Waznym aspektem analizy jest dotkliwo$¢ zalozonych scenariuszy dla poszcze-
golnych rynkéw. Rdznice pomiedzy scenariuszem bazowym i szokowym sg co
prawda wyzsze w wypadku Polski niz $rednio w krajach Unii Europejskiej, jednak

poziom wyj$ciowy parametréow dla krajowej gospodarki determinuje relatywnie
pozytywne prognozy w scenariuszu szokowym (fagodny przebieg szoku). Dla przy-
ktadu scenariusz makroekonomiczny przygotowany i zastosowany w stress testach
przez NBP zaktada zdecydowanie silniejszy przebieg szoku — w 2016 r. wzrost PKB
wynosi jedynie 0,4%'.

14 Raport o stabilnosci systemu finansowego, NBP, styczen 2015.
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4. Podstawowe zatozenia edycji TWS w 2014r."

W celu osiggniecia jak najbardziej poréwnywalnych wynikéw badania stworzono
rozbudowang metodologie przeprowadzania testow warunkéw skrajnych.
Do najwazniejszych zalozen tego badania nalezy zaliczy¢:

« horyzont prognozy obejmujacy okres od konca 2013 r. do konca 20167,

 ujecie przez banki pelnego spektrum ryzyka: kredytowego, rynkowego, panstwa,
sekurytyzacji, kosztéw finansowania,

« zalozenie statycznego bilansu, co oznacza w praktyce, Ze warto$§¢ nominalna
kredytow jest stala w czasie i nie moze si¢ zmienia¢ struktura bilansu (kazdy
zapadajacy instrument ma by¢ zastepowany instrumentem analogicznym o tym
samym pierwotnym terminie zapadalnosci). Zalozenie to, cho¢ nierealne z punktu
widzenia biznesowego, miato ograniczy¢ ,,tworcze” podejscie bankéw i ulatwicé
poréwnania pomiedzy bankami,

« konieczno$¢ wzrostu kosztu finansowania proporcjonalnie do zmian kosztu
finansowania danego kraju,

 jednolite podejscie w zakresie papieréw dluznych wraz z obligatoryjnym arku-
szem przeceny papierdw dla poszczegdlnych krajow i terminéw zapadalnosci,

 jednolita stawke podatku od zyskéw w catej Unii Europejskiej w wysokosci 30%,
co ulatwia poréwnania, jednak nie jest zgodne ze stanem faktycznym, np. w Pol-
sce CIT wynosi 19%. Powoduje to tym samym wypaczenie uzyskiwanego wyniku
netto bankow, jak i finalnie obrazu sytuacji kapitatowej,

« koniecznos$¢ uwzglednienia wyptaty dywidendy w scenariuszu szokowym jako
$redniej stopy dywidendy z trzech ostatnich lat,

« przyjecie zalozenia o analizowaniu danych na poziomie skonsolidowanym,

« uwzglednienie w zakresie adekwatno$ci kapitalowej nowych regulacji CRD
IV/CRR. Banki opracowujg dane na podstawie aktualnego stanu implementa-
cji w danym kraju w danym roku - co jest z kolei zalezne od opcji narodowych
i okresow przejsciowych. Ten element budzil kontrowersje, poniewaz w zalezno-
$ci od kraju definicja kapitalu mogta si¢ réznic i wptywac ostatecznie na poréw-
nywalnos$¢ wynikéw.

W ¢wiczeniu wykorzystano arkusze sprawozdawcze opracowane przez EBA, skla-
dajace si¢ z 25 zakladek, ktore podzieli¢ mozna na trzy grupy: Advanced Data Col-
lection (ADC) zawierajace najwazniejsze dane banku z lat 2012-2013, Calculation

15 Methodological note EU-wide Stress Test 2014, EBA, https://www.eba.europa.eu/documents/10180/
669262/Methodological+Note.pdf
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Support and Validation Data (CSV) zawierajace wyliczenia bankdow (efekt nalozonego
szoku) oraz 10 zakladek Transparency (TR), z podsumowaniem wynikéw badania
(tylko te zostaly finalnie upublicznione).

5. Przebieg badania edycji TWS w 2014r.

Proces przygotowan tej edycji stress testow zostal rozpoczety po formalnej decyzji
EBA ze stycznia 2014 r., ktérg wspomniano na poczatku artykutu. Caty pakiet zawie-
rajacy metodologie badania i scenariusze ¢wiczenia oraz arkusze sprawozdawcze
zostal zaprezentowany bankom i skonsultowany w marcu 2014 r. Przeprowadzono
réwniez badanie pilotazowe z wybranymi bankami i finalnie pod koniec kwietnia
opublikowana zostala ostateczna wersja pakietu stress testowego.

Harmonogram zakladat zwrotng odpowiedz bankéw do 15 lipca. Za jakos¢ pro-
gnoz przesytanych do EBA odpowiedzialne byly lokalne nadzory. W ramach wery-
fikacji projekcji bankow zwracano uwage przede wszystkim na:

o spdjnos¢ wewnetrzng danych prezentowanych przez banki w poszczegélnych
arkuszach,

« zgodnos¢ danych z metodologia oraz instrukcja wypeltniania arkuszy,

o analiz¢ zakladanych przez banki trendow,

« zroznicowanie projekcji w zaleznosci od scenariusza.

Proces weryfikacji pozwolil na usunigcie bledéw oraz poprawe jakosci danych.
O komplikacji tego procesu moze §wiadczy¢, ze w trakcie badania zgloszono na pozio-
mie europejskim kilka tysiecy zapytan do EBA. Proces analizy danych trwatl prak-
tycznie do czasu opublikowania wynikoéw, ktére nastapito 26 pazdziernika 2014r.

6. Minimum kapitatowe - prog bezpieczenstwa

EBA wyznaczyla graniczng warto$¢ progowa wskaznika CET1', ktory jest ele-
mentem nowej adekwatno$ci kapitalowej zawartej w pakiecie CRD/CRR.

16 Kapital podstawowy (CET1), czyli kapital najwyzszej jakosci, stanowigcy podstawe wyznaczania
wspolczynnika kapitatu podstawowego Tier I (CET 1), ktérego minimalny poziom ma docelowo wynies¢
nie mniej niz 4,5% aktywow wazonych ryzykiem.
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Poziom tego wskaznika zostal zréznicowany przez EBA dla poszczegdlnych sce-
nariuszy i wyniost:
« 8,0% dla scenariusza bazowego,
e 5,5% dla scenariusza szokowego.

7. Wyniki nadzorczych stress testow i ich wykorzystanie'’

Na poziomie europejskim w ¢wiczeniu udzial wziety 123 banki o aktywach prze-
kraczajgcych 28 bln EUR, co odpowiadato 70% aktywdw europejskiego sektora ban-
kowego. 24 banki nie spetnity minimum kapitalowego, co oznaczalo koniecznos¢
zaplanowania ich dokapitalizowania taczng kwotg 24,6 mld EUR. Z bankéw, ktore
posiadaja spdtki zalezne w Polsce, konieczno$¢ wzmocnienia kapitalowego wykazat
Banco Comercial Portugués (wlasciciel Millennium Bank)*®.

W bankach krajowych zaréwno sze§¢ bankdéw, dla ktérych przeprowadzono
badanie na najwyzszym stopniu skonsolidowania, jak i pozostale dziewie¢ bankéow,
ukonczylo testy z wynikiem pozytywnym (kapitat CET 1 na poziomie nie mniej-
szym niz 8% w scenariuszu bazowym i w szokowym CET 1 na poziomie powyzej
5,5%), co oznaczalo brak konieczno$ci dokapitalizowania. Wyniki te nie uwzgled-
niajg badania korekty z badania jakosci aktywow (AQR).

Cwiczenie potwierdzilo, ze krajowy sektor bankowy jest stabilny i wiarygodny,
co zapewnia w efekcie wysokie bezpieczenstwo srodkéw klientéw korzystajacych
z ustug bankéw. Zdecydowana wigkszo$¢ badanych bankéw istotnie przekroczyta
oczekiwane poziomy wspotczynnika kapitatu podstawowego CET1. Wyniki stress
testow nie skutkowaly konieczno$cig podejmowania dziatan naprawczych w sto-
sunku do bankéw objetych badaniem (np. program postepowania naprawczego,
przejecie, upadiosé).

W wypadku zastosowania korekt wynikajacych z badania AQR w dwéch ban-
kach poziom wspolczynnika CET1 uksztaltowal si¢ ponizej oczekiwanych mini-
mow, przy czym laczny niedobér kapitatu w skali sektora bankowego byl marginalny
(262,5mln PLN, 0,23% kapitalu podstawowego Tier 1 sektora na dzien 31 grudnia
2013r.). W wypadku tych bankéw podjeto dziatania skutkujace podwyzszeniem

17 Results of 2014 EU-wide stress test, EBA, http://www.eba.europa.eu/documents/10180/669262/2014+EU-
wide+ST-aggregate+results.pdf

18 Ze wzgledu na objetos¢ artykulu nie przedstawiono szczegétowo wynikéw na poziomie europejskim,
ani tez wplywu badania jakoéci aktywédw (AQR) na konicowe wyniki. Informacje na ten temat mozna zna-
lez¢ w opracowaniach EBA i EBC.
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kapitalu podstawowego Tier 1 w drodze emisji akcji oraz zaliczania do kapitatu zysku
roku biezacego, co spowodowalo wzmocnienie ich pozycji kapitalowe;.

Tabela 3. Wyniki bankow objetych testami warunkow skrajnych, ktorych dane
upubliczniono. Minimalna warto$¢ CET1 osiagnieta w calym badaniu
niezaleznie od analizowanego roku i scenariusza

Lp. Banki wskazane przez UKNF M'?W(E,/IE)T 1 Lp. Bapng(iiéai‘g%'w ggj gtl;/rcoli) ?rj\?vkéCh 'V'"(‘WQ,/E)T 1
1 | Alior Bank SA 8,06 1 | Bank Gospodarki Zywnosciowej 7,43
2 |Bank BPH SA 10,75 2 | Bank Millennium 12,64
3 | Bank Handlowy w Warszawie 15,41 3 | Bank Polska Kasa Opieki SA 18,53
4 | Bank Ochrony Srodowiska 8,00 4 | Bank Zachodni WBK 13,74
5 | Getin Noble Bank SA 7,44 5 | BNP Paribas Bank Polska 5,56
6 | howszechna Kasa Oszczednosel 14,2 6 | Deutsche Bank Polska 13,63
7 | ING Bank Slaski SA 14,25
8 | mBank 11,93
9 | Raiffeisen Bank Polska 10,30

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie Wyniki europejskiego przegladu jakosci aktywow i stress testu bankéw,
http://www.knf.gov.pl/aktualnosci/2014/wyniki_aqr_stress_test.html.

Interesujace jest, ze polskie spdtki zalezne generalnie zaprezentowaly wyzsze
poziomy adekwatnosci kapitalowej niz banki z Unii Europejskiej, a na poziomie sek-
tora wplyw szoku w Polsce byt jednym z najnizszych w calej Unii. Jest to zapewne
w cze$ci efekt zapobiegliwej i konsekwentnej polityki nadzoru w obszarze budowa-
nia odpowiednich buforéw kapitatowych.

Wyniki testéw warunkow skrajnych stuzg zaréwno bankom, jak i nadzorowi
bankowemu, do lepszego przygotowania na mozliwe niekorzystne scenariusze.
W poprzednich latach UKNF wykorzystywal réwniez wyniki TWS do celéw budo-
wania adekwatnej polityki dywidendowej bankéw. W edycji z 2014 r. wyniki zostaty
uwzglednione jedynie posrednio'®. W ramach metodologii BION* wdrozono roz-
wigzanie warunkujace ewentualng korekte sktadowej tej oceny, odnoszacej si¢ do
poziomu ryzyka kapitalowego w zaleznos$ci od wyniku TWS osiaggnietego przez bank.

19 Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej instytucji finansowych, KNE, http://www.knf.gov.
pl/Images/KNF_polityka_dywidendowa_2_12_2014_tcm75-39873.pdf

20 BION - skrot od ,,badanie i ocena nadzorcza’, jedno z narze¢dzi nadzorczych wspierajacych nadzor
ostrozno$ciowy oparty na analizie ryzyka, rozumiany jako koncepcja organizacyjna podporzadkowujaca
procesy, rozwigzania organizacyjne i alokacje zasobéw wynikom oceny poziomu ryzyka. Metodyka bada-
nia i oceny nadzorczej bankéw komercyjnych, zrzeszajgcych oraz spéldzielczych, http://www.knf.gov.pl/Ima-
ges/METODYKA_BION_banki_tcm75-36741.pdf
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8. Testy warunkow skrajnych przeprowadzane przez EBC?

Poza uczestnictwem w ogolnoeuropejskich testach warunkéw skrajnych prze-
prowadzanych przez EBA (badanie typu bottom-up), EBC przeprowadza, podobnie
jak inne banki centralne, np. NBP, réwniez wlasne badanie oceniajace wrazliwos¢
bankéw na szoki (badanie typu top-down).

EBC przeprowadza swoje badanie w celu:

« oszacowania odpornosci sektora (podejscie makro) w przeciwienstwie do odpor-
nosci poszczegdlnych bankow sektora,

« zmierzenia wplywu efektywnosci i transmisji polityki monetarnej,

 kontroli krzyzowej wynikéw badania EBA oraz nadzoréw krajowych,

« oszacowania przelozenia polityki makroostroznosciowej poszczegolnych panstw
na sytuacje sektora bankowego i sfere realng gospodarki.
Punktem wyj$cia jest wprowadzenie potencjalnego szoku do gospodarki. Wptyw
zaburzenia rynkowego przektada sie na ryzyko kredytowe i rynkowe. Ma to wplyw
na bilans, aktywa wazone ryzykiem, wyniki bankéw oraz finalnie - na ich wypfa-
calnos¢. EBC za pomoca modeldw zarazania kwantyfikuje wptyw niedoboréw kapi-
talowych bankow na sfere realng gospodarki, co ma z kolei przelozenie ponownie
na szok rynkowy (tzw. efekty drugiej rundy).
Do celéw przeprowadzenia stress testow EBC projektuje az cztery scenariusze:
 scenariusz stabego wzrostu w UE - szoki ekonomiczne i finansowe wplywaja na
wycene i zyski bankéw, zmniejszajac zaufanie do sektora finansowego strefy euro,
« scenariusz kryzysu zadluzeniowego - zaklada powr6t probleméw na rynkach
diugu publicznego, pojawia sie koniecznos¢ dokapitalizowania bankéw z powodu
wyzszej rentownosci obligacji,

« scenariusz zwigkszonej globalnej awersji do ryzyka - zaklada turbulencje na rynku
globalnym, powodujace ograniczenie ptynnosci,

 scenariusz probleméw z finansowaniem - zaklada problemy z pozyskaniem lub
utrzymaniem finansowania przez banki.

EBC bral pod uwage réwniez nakladanie si¢ poszczegoélnych scenariuszy, co
w efekcie zwigkszalo potrzeby kapitalowe. Analizg objeto 74 banki dzialajgce na tere-
nie UE, co w zasadzie odpowiadalo liscie bankéw objetych badaniem w stress testach
EBA w 2011 r. Wyniki samego badania EBC nie sg publicznie dost¢pne.

21 A macro stress-testing framework for bank solvency analysis, “ECB Monthly Bulletin’, Frankfurt 2013;
A macro stress testing framework for assessing systemic risks in the banking sector, Occasional Paper Series
2013, No. 152, Frankfurt.
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Podsumowanie

Testy warunkow skrajnych uwrazliwiajg kadre zarzadzajaca instytucji finansowych
na mozliwe skutki niekorzystnych zmian w otoczeniu makroekonomicznym oraz
dostarczajg wiedzy, czy i ewentualnie ile kapitatu jest konieczne, zeby przetrwac roz-
norodne szoki zewnetrzne. Nastepuje ciagly rozwoj tej metody analizy, réwniez EBA
pracuje obecnie nad kolejng modyfikacjg metodyki w tym zakresie. Rozwazane jest
dalsze ujednolicenie taksonomii; uwzglednienie testéw wskazujgcych na nieoplacal-
no$¢ dotychczasowego modelu biznesowego (reverse stress testing), szersze uwzgled-
nianie dwdch dodatkowych rodzajow ryzyka (ryzyka zwigzanego z pozwami klien-
tow i ryzyka kredytow walutowych - szczegélnie wazne z punktu widzenia Polski).

Testy warunkow skrajnych weszty na trwate do zestawu narzedzi analitycznych,
zaréwno w samych bankach, jak i instytucjach nadzorujacych, bankach centralnych
czy tez wsrod analitykow rynkowych. Narzedzie to udowodnito swojg przydatnosé¢,
»zmuszajac” banki do zwigkszania buforéw kapitalowych z tytutu mozliwych nie-
korzystnych scenariuszy.
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Stress-Tests as an Element of Banking Sector’s Security Assessment

The article presents the latest approach to stress tests applied by the European
Banking Authority and national supervisory authorities, including methodol-
ogy, scenarios, key assumptions and results of a study. The results of stress tests
indicate that the banking sector in Poland is in good condition as banks showed
higher level of capital adequacy than most of the banks from the European Union,
reflecting the stability of the banking sector. Stress test methodology used by the
European Central Bank is also contained in the paper. The role of stress tests as
an instrument for enhancing the stability of financial institutions and the need
for further work on stress testing are also discussed.

Keywords: Stress tests, banking supervision, the European Central Bank, capital
adequacy, CET 1 ratio
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Les tests de résistance comme un élément de I'évaluation de la sécurité
du secteur bancaire

Larticle présente la derniére approche aux tests de résistance appliqués par 'Auto-
rité bancaire européenne et les autorités nationales de surveillance, en incluant
dans I'analyse la méthodologie, les scénarios, les hypothéses clés et les résultats.
Les résultats des tests indiquent que le secteur bancaire en Pologne est en bon état
et les banques polonaises ont montré plus haut niveau de suffisance du capital que
la plupart des banques de I'Union européenne, ce qui refléte la stabilité du secteur
bancaire. La méthodologie des tests de résistance utilisée par la Banque centrale
européenne est mentionnée dans le texte. Le role des tests comme un instrument
pour renforcer la stabilité des institutions financieres et la nécessité de poursuivre
les travaux sur les tests sont également discutés.

Mots-clés: les tests de résistance bancaire, la supervision bancaire, la Banque
centrale européenne, la suffisance du capital, CET 1 ratio

CTpEC(-TE(TbI KaK 3/1IeMeHT oLleHKU 6e30nacHoCTV 6aHKOBCKOrO (eKTopa

CraTbs OTHOCUTCA K CAMOMY NOC/IeIHEMY TIOAXOY K CTpecc-TecTaM, UCHOTIb-
30BaHHBIM EBpomeiickuM 6aHKOBCKVUM YIIpaB/I€HNEM U MOJIbCKMM OPraHOM
Haji30pa. ABTOp NpeICcTaBU/I METOLONOTNIO, CLIeHapUM, K/II04eBble IIPeAIO-
JIO)KEHM S U pe3yNAbTaThl ollpoca. Pe3ynbTarsl cTpecc-TeCTOB YKa3bIBalOT Ha
XOpolilee COCTOsIHYE TI0TIbCKOT0 6aHKOBCKOTO ceKTopa. Y 6aHkoB B Ilonbiie
YPOBEHb JOCTATOYHOCTY KAaIMTa/Ia BbIIIE YeM y 60/IbIIHCTBA 6AHKOB 13 CTPaH
EBporeiickoro corsa, 4To U J0Ka3bIBaeT CTAOMTBHOCTh OAHKOBCKOTO CEKTOPA.
[IpencraBieHa TakXe METOIONOI S CTPeCC-TeCTOB, IPOBOAUMBIX EBponerickum
LleHTpa/JIbHBIM 0aHKOM. B 3ak/IoueHny aBTOp IOYEPKUBAET POJIb CTPeCcC-Te-
CTOB B Ka4eCTBe MHCTPYMEHTA IS IOBBIIIEHNS CTaOMIBHOCTY (PMHAHCOBBIX
YUIpeXAeHNIT ¥ HeOOXOAMMOCTD a/IbHeTIIIIelt pabOThI IO CTPECC-TECTUPOBAHMIO.

KiroueBbie cnoBa: cTpecc-TecTbl, 6aHKOBCKIIT Haf30p, EBpomerickmii LieHTpabHbIi
6aHK, TOCTaTOYHOCTH KanuTana, koapounment 1 CET



