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WSKAZNIKI KONCENTRACJI JAKO MIARY KONKURENCJI
W SEKTORZE BANKOWYM

Wprowadzenie

Studia nad konkurencja w sektorze bankowym rozpocz¢to dopiero od poczatku
lat 60. XX w. Wczesniej banki, w odréznieniu od przedsiebiorstw niefinansowych,
uznawano za instytucje zaufania publicznego, bedace pod wptywem polityki mone-
tarnej i finansowej bankow centralnych oraz organéw nadzoru, jako bardziej odporne
na dzialanie sit rynkowych. Sytuacja zmieniala sie zasadniczo w ostatnich dziesigcio-
leciach, z uwagi na postepujaca deregulacje i liberalizacje rynkéw oraz dynamiczny
rozwdj innowacji produktowych, co spowodowalo, ze sektor bankowy zaczat by¢
okreslany mianem przemystu bankowego (banking industry). Jezeli pozytywna rola
konkurencji dla rynkéw towarowych byta i jest niekwestionowana, to w wypadku
sektora bankowego widzi si¢ takze jej negatywne skutki. Wieksza konkurencja moze
sie bowiem wigza¢ z wigkszym ryzykiem. Niektorzy ekonomisci nawet uwazaja, ze
to nadmierny wzrost konkurencji oraz innowacje finansowe na rynkach oraz nie-
wlasciwe regulacje doprowadzily do globalnego kryzysu finansowego.

Biorac pod uwage specyficzng role banku w gospodarce, literature dotyczaca kon-
kurencji w sektorze bankowym mozna podzieli¢ na grupy dotyczace trzech aspektow:
1) rozwoju sektora finansowego (w tym skutecznosci ustug finansowych i ich wplywu

na wzrost gospodarczy) oraz dostepu do ustug finansowych dla gospodarstw

domowych i przedsiebiorstw (tj. dostepnosci kredytu, relacji bank - kredytobiorca),
2) relacji miedzy koncentracjg sektora a panujacym w nim modelem konkurencji,
3) stabilnosci sektora finansowego (tj. zakldcen systemowych, ktdre majg istotny
wplyw na stabilnos¢ sektora, w tym interwencji panstwa oraz oceny skutkéw
proponowanych lub istniejacych regulacji).

Niniejsze opracowanie skupia si¢ gléwnie na drugim aspekcie i sprawdza, jak

zmiany koncentracji spowodowane m.in. fuzjami i przejeciami wptywaly na poziom
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konkurencji w polskim sektorze bankowym w latach 1997-2012. Odniesiono si¢ row-
niez do wptywu konkurencji na stabilno$¢ polskiego sektora bankowego. W artykule
cele te zrealizowano dzigki przeprowadzaniu badania ilo§ciowego na danych pane-
lowych. Jako miare konkurencji przyjeto indeks Lernera'. Jako miary koncentracji
wykorzystano wskazniki, tzn. CR5* oraz indeksy Herfindahla-Hirschmana (HHI).

1. Przeglad literatury

Ostatni kryzys ekonomiczny ponownie spowodowat publiczng debate na temat
wplywu konkurencji i koncentracji na stabilno$¢ finansowa w sektorze bankowym.
Nalezy zauwazy¢, ze nie jest to temat nowy i nie istnieje konsensus naukowy, czy
konkurencja w sektorze bankowym prowadzi do mniejszej lub wigkszej stabilno-
$ci tego sektora®. Podobnie jak w literaturze teoretycznej, literatura empiryczna nie
wypracowata ostatecznych wnioskéw dotyczacych wplywu konkurencji na stabil-
no$¢®. Z jednej strony uwaza sie, ze to nadmierny wzrost konkurencji oraz innowa-
cje finansowe na rynkach oraz niewlasciwe regulacje doprowadzily do globalnego
kryzysu finansowego, poniewaz wieksza konkurencja prowadzi do podejmowania
wigkszego ryzyka przez banki®. Z drugiej strony wykazuje sig, ze wigksza konkuren-
cja moze zwigkszy¢ finansowa stabilnos$¢, np. poprzez wypchniecie z rynku bankéw
niestabilnych’.

1 Index Lernera mierzy tzw. marze monopolisty. Zgodnie z indeksem Lernera, sita rynkowa monopolisty

zalezy od elastycznosci cenowej popytu rynkowego L= |1—| _p=MC
e

, gdzie: p - cena rynkowa, MC - koszt

kraficowy, e - cenowa elastyczno$¢ popytu. Indeks Lernera L przybiera wartoéci z przedziatu (0,1). Im wigk-
sza warto$¢, tym wieksza sita rynkowa przedsiebiorstwa/banku i mniejsza konkurencja na rynku. Indeks
Lernera oszacowano tylko dla bankéw komercyjnych. M. Pawtowska, Konkurencja w sektorze bankowym:
teoria, wyniki empiryczne, C.H. Beck, Warszawa 2014.

2 CR5 oznaczajg odpowiednio udzial w rynku pieciu najwiekszych bankéw w aktywach netto.

3 Wskaznik Herfindahla-Hirschmana (HHI) liczony jest jako suma kwadratéw udziatu w rynku poszcze-
golnych bankéw komercyjnych w aktywach netto.

4 K. Schaeck, M. Cihdk, S. Wolfe, Are More Competitive Banking Systems More Stable, “IMF Working
Paper” 2006, No. 143, Washington D.C.; K. Schaeck, M. Cihak, How Does Competition Affect Efficiency and
Soundness in Banking?, “ECB Working Paper” 2008, No. 932; X. Vieves, Competition and stability in ban-
king, CEPR 2010, No. 50.

5 T.Beck, O. De Jonghe, G. Shepens, Bank competition and stability: Cross-country heterogeneity, Working
Paper 2011-080, CentER, 2011.

6 World Bank, Rethinking the Role of the State in Finance, Global Financial Development Report 2013,
Washington D.C. 2013.

7 J.A. Bikker, M. Leuvensteijn, A New measure of competition in the financial industry, Routledge, Lon-
don 2014.
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Wazng kwestig dotyczaca sektora bankowego jest relacja migdzy konsolidacja
systemu bankowego a konkurencja. Jakkolwiek wydaje si¢, ze ogdlna zaleznos¢ jest
tutaj oczywista (wigkszy udzial w rynku determinuje wigksza site rynkowa i mniej-
szg konkurencje), to wielu autoréw zauwaza pewne wieloznacznosci w tej kwestii,
takie jak na przyklad intensywnos¢ konkurencji, ktéra moze zmienia¢ si¢ dla ryn-
kéw o takim samym poziomie koncentracji. Zmiany konkurencji w sektorze banko-
wym odbywajg si¢ gléwnie dwoma kanatami: pierwszy to fuzje i przejecia (M&A),
drugi to regulacje bankowe, m.in. stymulujace bariery wejscia na rynek i wyjscia
z rynku, oraz istnienie tzw. potencjalnej konkurencji. Metody pomiaru konkurencji
odnoszace si¢ jedynie do zmian koncentracji sa niewystarczajace do prawidlowego
pomiaru konkurencji, poniewaz opieraja sie jedynie na miarach koncentracji. Do
metod, ktdre stuzg do pomiaru konkurencji w sektorze bankowym, a nie tylko zmian
koncentracji, mozemy zaliczy¢ metode Panzara i Rossea (P-R)?, indeks Lernera (L)
oraz wskaznik Boone’a (WB)°.

Na podstawie analiz empirycznych dotyczacych relacji migdzy wzrostem kon-
centracji a konkurencja, wykorzystujac metode P-R, w wielu pracach stwierdzono, ze
w gospodarce rozwinietej nie ma jednoznacznych zwigzkéw miedzy wzrostem kon-
centracji systemu a poziomem jego konkurencji'®. Wigksze znaczenie maja warunki
wejscia na rynek oraz regulacje zmniejszajace swobode §wiadczenia ustug. Z dru-
giej strony, stwierdzono, ze wzrost koncentracji moze jednak ostabi¢ konkurencje''.

Bardziej jednoznaczne wnioski dotycza sektoréw bankowych Europy Srodkowej
i Wschodniej (w tym Polski). R.G. Gelos i J. Roldos, analizujac poziom konkuren-
cji w gospodarce w okresie transformacji (1994-2000) stwierdzili, ze mimo spadku
liczby bankéw w tym czasie, poziom koncentracji nie wzrost, ale réwniez nie obni-
zyt sie poziom konkurencji'?. Zdaniem autoréw negatywne dla konkurencji efekty
zwigzane z konsolidacjg w analizowanych krajach (m.in. w Polsce) byly dotychczas

8 W tej metodzie, jako miare konkurencji przyjmuje si¢ warto$¢ sumy elastycznosci funkcji przychodu,

2 ORT w
H= z 5 . *R—k Statystyka H przybiera wartosci z przedziatu (-eo,1). Im wieksza wartos¢, tym wigksza
k=1 Wy, K

i

konkurencja na rynku.

9 Metoda Boonea opiera si¢ na hipotezie tzw. efektywnej struktury rynkowej (ESH), bazujacej na zato-
zeniu, ze przedsi¢biorstwa bardziej efektywne (o nizszych kosztach kraiicowych) majg wigksza silte rynkowa
i dlatego osiagaja wieksze zyski. Efekt ten jest tym silniejszy, im poziom konkurencji jest wyzszy.

10 P, Claessens, L. Laeven, What drives bank competition? Same international evidence, “Journal of Money,
Credit, and Banking” 2004, Vol. 36, No. 3, The Ohio State University Press, s. 564-583; H. Hempell, Testing
for Competition among German Banks. Economic Research Centre, Deutsche Bundesbank, Discussion Paper
2002, No. 4.

11 Bikker J.A., Competition and Efficiency in Unified European Banking Market, Edward Elgar, Chelten-
ham, UK&Northampton, MA, USA 2004.

12 R.G. Gelos, J. Roldos, Consolidation and Market structure in Emerging Market Banking Systems, “IMF
Working Paper” 2002, WP/02/186.
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neutralizowane przez zwiekszanie udzialu w rynku kapitalu zagranicznego. Do
podobnych wnioskéw doszli H.P. Yildirim i G.C. Philippatos - na podstawie analizy
sektoréw bankowych krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej (m.in. Polski)"* - oraz
N. Koutsomanoli-Fillipaki i C.H. Staikouras'. Wyniki analiz wskazaly, ze w krajach
Europy Srodkowej i Wschodniej nizsze bariery wejécia na rynek oraz wzrost udziatu
kapitalu zagranicznego spowodowaly, iz wzrost koncentracji nie wywolal w analizo-
wanym okresie spadku poziomu konkurencji. J. A. Bikker i L. Spierdijk, 2008 pierwsi
dokonali analizy zmian konkurencji dla 101 krajow w okresie ostatnich 15 lat i wyka-
zali spadek konkurencji w sektorach bankowych gospodarki panstw zachodnich
(w szczegdlnosci w krajach strefy euro), natomiast wzrost konkurencji w sektorach
bankowych krajow Europy Wschodniej®.

W ostatnich latach ukazuje si¢ coraz wiecej badan prezentujacych zmiany kon-
kurencji w czasie w europejskich sektorach bankowych, przed kryzysem i podczas
kryzysu'.

2. Zmiany koncentracji w polskim sektorze bankowym

Obecny poziom koncentracji polskiego sektora bankowego jest efektem wcze$niej-
szej polityki prywatyzacyjnej, nastawionej na pozyskiwanie wiarygodnych zagranicz-
nych inwestoréw strategicznych, ktéra stymulowata proces fuzji i przeje¢ w sektorze
bankowym. W Europie, w tym w Polsce, w ostatnim dwudziestoleciu miaty miejsce
dwie fale fuzji i przeje¢ w sektorze bankowym, ale przyczyny ich byly zupetnie inne,
inne tez byly ich skutki zwigzane z wptywem na poziom konkurencji. Pierwsza fala
spowodowana byla liberalizacjg i deregulacja rynkéw finansowych oraz powstaniem
strefy euro, druga globalnym kryzysem finansowym. Ponadto przemiany struktu-
ralne w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej zachecaly do dokonywania transak-
cji kupna (wykupdéw) w tej czesci kontynentu. Wprowadzenie jednolitej waluty spo-
wodowalo, ze instytucje bankowe dzialajace w Unii Monetarnej w celu podniesienia

13 H.P. Yildirim, G.C. Philippatos, Competition and Contestability in Central and Eastern European Ban-
king Markets, “Managerial Finance” 2007, Vol. 33, No. 3, s. 195-209.

14 N. Koutsomanoli-Fillipaki, C.H. Staikouras, Competition and concentration in the New European
banking Landscape, Department of Accounting and Finance, Athens University of Economics and Business,
Greece 2004.

15 J.A. Bikker, L. Spierdijk, How Banking Competition Changed over Time, DNB Working Paper 2008,
No. 167.

16 L. Weill, Bank competition in the EU: How has it evolved?, “Journal of International Financial Markets”
2013, No. 26, s. 100-112.
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efektywnosci i zyskownosci chetnie angazowaly sie w fuzje i przejecia, w szczegol-
nosci transgraniczne (cross-border)”. Najwigksze nasilenie fuzji odnotowano jednak
w okresie przed przyjeciem euro w 1999r., natomiast w okresie p6zniejszym tempo
konsolidacji systemu finansowego spadato. Druga fala przeje¢ spowodowana byta
kryzysem finansowym. Byl to gtéwnie rezultat przejmowania bankéw zagrozonych
upadloscig przez inne banki lub przez instytucje rzadowe.

W polskim sektorze bankowym, w pierwszej potowie lat 90. gléwnym mechani-
zmem konsolidacji bylo przejmowanie przez silne banki innych bankéw bedacych
w zlej sytuacji finansowej, za$ od 1997 do 2001 r. nastgpowaly fuzje i przejecia ban-
kéw w wyniku przeksztalcen wlasnosciowych oraz fali fuzji i przejec¢ transgranicz-
nych zagranicznych inwestoréw polskich bankéw. W latach 2002-2007 nastgpito
ostabienie tempa konsolidacji, ktére ponownie wzrosto w 2008 . z uwagi na kryzys
finansowy. Wywotal on kolejna fale fuzji i przeje¢ transgranicznych w krajach UE
oraz w strefie euro'®, ktore znalazty odzwierciedlenie takze w polskim systemie ban-
kowym". Procesy konsolidacyjne uwidocznily sie we wskaznikach koncentracji, ktore
w krajach Unii Monetarnej wykazywaly takze tendencje wzrastajaca.

Konsolidacja w polskim sektorze bankowym spowodowata spadek liczby bankow
oraz zmiany koncentracji wyrazone wskaznikami CR5 i HHI (rysunki 1 i 2). Bada-
jac zmiennos$¢ wskaznikow koncentracji, nalezy zauwazy¢, ze w czesci analizowa-
nego okresu (1998-2001) wskazniki te wykazujg tendencje wzrastajacg. Wzrostowi
wskaznikéw koncentracji sprzyjaly fuzje i przejecia realizowane przez duze banki.
Z kolei, spadek wskaznikow koncentracji byl spowodowany spowolnieniem procesu
konsolidacji i wolniejszym rozwojem duzych bankéw.

17 W 2005r. transakcje cross-border stanowily 51% calosci transakcji M&A z powodu fuzji UniCredit
i HypoVereinsbanku, ABN Amro i Banca Antonveneta oraz Swedbanku i Hansabanku (por. ECB, Consoli-
dation and Diversification in the euro area banking sector, Monthly Bulletin, May 2005).

18 Doszlo m.in. do kupna Fortis przez BNP Paribas oraz bankéw w Wielkiej Brytanii przez Santander.

19 W analizowanym okresie, po 2008r., doszlo m.in. do polaczenia GE Money Bank z Bankiem BPH,
Dominet Bank S.A. z Fortis Bank Polska S.A. oraz przejecia Cetelem Bank S.A. przez Sygma Banque, pola-
czenia Polbank EFG SA z Raiffeisen Bank Polska SA (por. KNF, Raport o Sytuacji bankéw w 2012 roku, War-
szawa 2013).
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Rysunek 1. Warto$¢ wskaznika CR5w % (1997-2013)
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Rysunek 2. Wartos¢ wskaznika HHI (1997-2013)
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Kryzys finansowy spowodowal réwniez spadek rentownosci w polskim sekto-
rze bankowym mierzony wskaznikiem ROA oraz wzrost kredytéw zagrozonych,
jednak zmiany te byty niewielkie w poréwnaniu ze zmianami w innych sektorach
bankowych UE.
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Rysunek 3. Wskazniki ROA i NPL polskich bankéw komercyjnych (1997-2013)
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3. Badanie panelowe dotyczace wptywu koncentracji
na zmiany konkurencji w polskim sektorze bankowym

W celu sprawdzenia, jak fuzje i przejecia powodujace zmiany koncentracji
wplywaly na poziom konkurencji w polskim sektorze bankowym, przeprowadzono
badanie na danych panelowych. Jako miare konkurencji przyjeto oszacowany indeks
Lernera dla polskiego sektora bankowego®. W analizie panelowej wykorzystano
trzy typy estymatoréw: modelu efektéw stalych FE, regresji na danych przekrojo-
wych typu pooled OLS oraz modelu dynamicznego GMM. Dodatkowo wykonano
badanie w celu sprawdzenia wptywu konkurencji na poziom ryzyka. Badanie prze-
prowadzono dla dwoch okresow: lata 1997-2007 (przed kryzysem finansowym),
lata 2008-2012 (okres kryzysu finansowego i kryzysu zadluzeniowego w krajach
strefy euro).

W celu przetestowania wptywu zmian koncentracji na poziom konkurencji
w polskim sektorze bankowym zostalo oszacowane nastgpujace réwnanie z wyko-
rzystaniem danych panelowych:

N
LI, =o+aCR,+ Y b *oth, +&, (1)

Jj=1

20 M. Pawtowska, op.cit.
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Za zmienng objasniang przyjeto: LI;, — wartosci oszacowanego indeksu Lernera
dla kazdego banku i w okresie ¢. Za zmienne objasniajace przyjeto: CR, — wskaz-
niki koncentracji CR5;, HHI, sektora bankowego w okresie t, oth;, - inne kontrolne
zmienne egzogeniczne, takie jak: przychéd odsetkowy/aktywa (II), wskaznik depo-
zyty/aktywa (DEP), wskaznik kredyty/aktywa (KRA), ¢; — sktadnik losowy, gdzie:
a;, b — wspotczynniki regresji.

Dodatkowo, przeprowadzono badanie w celu przetestowania wptywu konku-
rencji na ryzyko mierzone wskaznikiem kredytéw zagrozonych (NPL). W tym celu
zostalo oszacowane nastepujace réwnanie z wykorzystaniem danych panelowych:

N
NPL, =o+a,CR,+ ) b;*oth, +&, 2)
j=1

Za zmienng objasniang przyjeto: NPL; — wskaznik kredytéw zagrozonych (kre-
dyty zagrozone do aktywow) dla kazdego banku i w okresie . Za zmienne obja-
$niajgce przyjeto: LI; — wartosci oszacowanego indeksu Lernera dla kazdego banku
i w okresie t, oth;; — inne kontrolne zmienne egzogeniczne, takie jak: wskaznik ren-
townosci; zwrot z aktywdéw dla kazdego banku i w okresie t (ROA), wskaznik depo-
zyty/aktywa (DEP), wskaznik kredyty/aktywa (KRA), ¢; — sktadnik losowy, gdzie:
a;, b — wspotczynniki regresji.

W tabeli 1 przedstawiono wyniki czterech estymacji na podstawie modelu (1)
z uzyciem kolejnych zmiennych objasniajacych stanowigcych miary koncentracji
w polskim sektorze bankowym, w celu uniknigcia wspolliniowo$ci. Badanie prze-
prowadzono dla dwoch okreséw badawczych (okres przed kryzysem finansowym
oraz okres kryzysu finansowego i kryzysu zadluzeniowego w krajach strefy euro)
z wykorzystaniem trzech estymatoréw: regresji panelowej z uzyciem efektéw sta-
tych (FE), zwyklej regresji panelowej (pooled OLS) oraz regresji z wykorzystaniem
uogoélnionej metody momentéw (GMM). Tabela 1 zawiera réwniez wyniki odpo-
wiednich testow diagnostycznych.

W tabeli 2 przedstawiono wyniki dwdch estymacji dla dwdch okreséw badaw-
czych na podstawie modelu (2), z wykorzystaniem trzech estymatoréw: regresji
panelowej z uzyciem efektow statych (FE), zwyklej regresji panelowej (pooled OLS)
oraz regresji z wykorzystaniem uogélnionej metody momentéw (GMM). Tabela 2
zawiera rowniez wyniki testow diagnostycznych.

W tabeli 1, w estymacjach 1i 2 dla okresu przed kryzysem finansowym, z wyko-
rzystaniem metody GMM prezentowane wspdtczynniki regresji przy zmiennych
okreslajacych poziom koncentracji (CR5 i HHI) sg istotne i majg ujemne znaki,
co oznacza, ze w analizowanym okresie poziom koncentracji mial dodatni wptyw
na poziom konkurencji. Oznacza to, Ze mimo wzrostu koncentracji poziom konkurencji
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wzrastal. Inaczej prezentuja sie wyniki dla estymacji 3 i 4 dla okresu okreslajacego
kryzys finansowy. Warto$¢ wspodlczynnika regresji przy zmiennych okreslajacych
poziom koncentracji (CR5 i HHI) dla wszystkich typéw estymatoréw jest nieistotna.

W tabeli 2 prezentowany wspdlczynnik regresji estymacji 1 dla okresu przed
kryzysem finansowym z wykorzystaniem metody GMM, przy zmiennej okreslajacej
poziom konkurencji jest istotny i ma ujemny znak, co oznacza, ze w analizowanym
okresie poziom konkurencji miat ujemny wptyw na ryzyko i jezeli konkurencja rosta,
to ryzyko malato. Inaczej prezentujg sie wyniki dla estymacji 2 dla okresu okreslaja-
cego kryzys finansowy. Warto$¢ wspdtczynnika regresji przy zmiennej okreslajacej
poziom konkurencji dla wszystkich typow estymatordw jest nieistotna.

Wyniki badania panelowego z wykorzystaniem modelu 1 wykazaly ujemnga rela-
cje miedzy miarg konkurencji (indeksem Lernera), a wskaznikami koncentracji (CR5
i HHI), dla okresu 1997-2007. Wyniki te potwierdzaja fakt, Ze miary koncentracji
nie sg do konca miarami konkurencji i nawet gdy koncentracja roénie, to wbrew
tradycyjnym teoriom, konkurencja takze moze si¢ zwigksza¢, tak jak to mialo miej-
sce w polskim sektorze bankowym. Wyniki badania panelowego z wykorzystaniem
modelu 2 wykazaly, ze przed kryzysem finansowym wzrost konkurencji w polskim
sektorze bankowym nie wptywal na wzrost poziomu ryzyka. Wyniki badan dla
lat 2008-2012 juz nie s3 az tak jednoznaczne.

Tabela 1. Wplyw koncentracji na poziom konkurencji w polskim sektorze bankowym
w latach 1997-2007 oraz 2008-2012

FE (1997-2007) FE (2008-2012)

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2) Estymacija (3) Estymacja (4)
CR5 -0,0332808 - 1,376298 -
HHI - 53,97555 - 17,9552
Il -18,35908*** -18,28504*** -3,344579*** -3,209092***
DEP -0,7835091 -0,9282976 -0,4925434*** -0,5463108***
KRA —1,889427*** -1,898741*** -0,2746183 -0,2476986
W17 -13,25328*** -18,66876*** -53,51524*** -3,450488***
R? 0,6314 0,6273 0,7163 0,7155
Liczba obserwacii 729 286
Liczba grup 107 69

pooled OLS (1997-2007) pooled OLS (2008-2012)

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2) Estymacja (3) Estymacja (4)
CR5 2,045922 - -0,2252167 -
HHI - 391,4472 - -22,02389
Il -8,260466*** -8,158767*** —18,64502*** -18,41169***
DEP -0,5449146 -0,6349431 1,43312%** 1,490851***
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KRA -0,1820498*** —0,144695*** -1,143544 -1,152681***
)17 -08,88722*** -33,00893*** —13,92531*** —22,48254***
R? 0,6494 0,6500 0,4461 0,4442
Liczba obserwacii 286 729
GMM# (1997-2007) GMM# (2008-2012)

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2) Estymacja (3) Estymacja (4)
CR5 -0,1124255*** - 0,1240642 -
HHI - -52,82836*** - 39,29402
Il —9,905717*** -9,680463*** —4,240489*** —4,152414***
DEP -2,41465*** —2,413991*** -0,6066192*** —0,6114472***
KRA -0,6129119*** -0,6333078*** 0,2083842 0,2116358
17 —2,747307*** -3,32755%** -9,736146 -6,545962
o | 028 | GRN [ G | 6
t(;sﬁaslsgjga“a (0,7453) (0,7476) (0,6323) (0,5327)
Liczba obserwacji 614 274
Liczba grup 102 66

Uwaga: ***/**/* wspotczynniki istotne, na poziomie istotnosci 1/5/10%.

Zrédlo: Obliczenia wlasne.

Tabela 2. Wplyw konkurencji na ryzyko w latach 1997-2007 oraz 2008-2012

FE (1997-2007) FE (2008-2012)

Zmienne Estymacja (1) Estymacija (2)
L 0,0049371 0,2784795
ROA -0,1129588 —21,24245***
DEP 0,2096519*** -0,1572691***
KRA 0,2208709*** -0,0951321***
W17 -5,781003*** 2,61483***
R? 0,0565 0,3250
Liczba obserwacii 709 263
Liczba grup 105 65

pooled OLS (1997-2007) pooled OLS (2008-2012)

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2)
L 0,0152416* -0,00591
ROA -15,99697** 0,21839***
DEP -0,3555835*** 0,5629369***
KRA 0,2225512*** 0,0097291***
217 0,5838462*** -3,468435***
R? 0,2744 0,0316
Liczba obserwacii 709 263
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GMM# (1997-2007) GMM# (2008-2012)

Zmienne Estymacja (1) Estymacja (2)
L -0,0597256*** -0,1223262
ROA =3,171947*** -19,3517**
DEP -0,7065718*** -0,4235023***
KRA -0,2362198*** 0,5425579***
)17 2,556405*** —3,335449***
Test Arellano-Bonda Eg?ggg; Egggg?g
test Saragana (p value) (0,6323) (0,5327)
Liczba obserwacii 607 250
Liczba grup 101 63

Uwaga: ***/**/* wspolczynniki istotne, na poziomie istotnosci 1/5/10%.

Zrédto: Obliczenia wlasne.

Podsumowanie

Przemiany zachodzgce w bankowosci europejskiej (w/przed kryzysem finan-
sowym) byly wynikiem oddzialywania wielu réznorodnych czynnikéw, takich jak:
globalizacja, liberalizacja, deregulacja, postep w dziedzinie technologii informa-
tycznych, postep w integracji europejskiej zwigzany z wprowadzeniem jednolitej
waluty euro w czg$ci krajow UE, ktory spowodowat nasilenie si¢ proceséw konso-
lidacyjnych i przeptywéw kapitalowych, powodujacy wzrost koncentracji réwniez
w polskim sektorze bankowym. Z drugiej strony kryzys finansowy doprowadzit do
kolejnych fuzji, a poziom koncentracji w europejskich sektorach bankowych w dal-
szym ciggu wzrastal.

Wyniki analizy ilo$ciowej z wykorzystaniem modelu 1 wykazaly, ze wzrost kon-
centracji, ktéry mial miejsce w polskim sektorze bankowym, nie spowodowat spadku
konkurencji w latach 1997-2009. Ponowny wzrost koncentracji w latach 2008-2012
réwniez nie mial wpltywu na zmiany poziomu konkurencji. Dlatego do estyma-
¢ji konkurencji i koncentracji nalezy uzywac réznych miar. Jednak jak dotychczas
miary koncentracji s3 nadal powszechnie wykorzystywane do pomiaru konkurencji
ze wzgledu na fatwos¢ ich oszacowania.

Co wigcej, wyniki badania panelowego z wykorzystaniem modelu 2 wykazaly,
ze przed kryzysem finansowym wzrost konkurencji w polskim sektorze bankowym
nie wplywal na wzrost poziomu ryzyka. Wyniki badan dla lat 2008-2012 juz nie
s3 az tak jednoznaczne.
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Nalezy jednak zauwazy¢, ze oprdcz zmian koncentracji na poziom konkurencji
wplywaja réwniez inne czynniki, np. regulacyjne, ktére majg wptyw na bariery wyj-
$cia oraz na potencjalng konkurencje oraz coraz nizsze stopy procentowe. Ponadto
na poziom konkurencji oprécz ekonomii skali (scale economy) wptywa réwniez eko-
nomia zakresu produktowego (scope economy), ktéra wymaga juz jednak innego
modelowania.
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Concentration Ratios as Measures of Competition in the Banking Sector

The aim of this paper is to examine the impact of changes in concentration
caused by, among others, mergers and acquisitions on the level of competition
in the Polish banking sector in the years 1997-2012. The Lerner index was used
to measure competition in the Polish banking sector while CR5 and HHI indices
were used as a measure of concentration. The article also addresses the impact
of competition on risk in the Polish banking sector. The results of quantitative
analysis showed that in the period before the financial crisis (1997-2007) the level
of concentration had a positive impact on the level of competition, i.e. the increase
in the concentration was accompanied by increase in the level of competition.

Keywords: competition, concentration, mergers and acquisitions, market struc-
ture, stability
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Les ratios de concentration en tant que mesures de la concurrence dans
le secteur bancaire

Cet article vise a examiner l'impact des changements dans la concentration,
causés par, entre autres, les fusions et acquisitions, sur le niveau de la concurrence
dans le secteur bancaire polonais dans les années 1997-2012. L'indice de Lerner
a été utilisé pour mesurer la concurrence dans le secteur bancaire polonais, tandis
que le HHI et le CR5 ont été utilisés pour mesurer la concentration. Larticle traite
également de l'impact de la concurrence sur le risque dans le secteur bancaire
polonais. Les résultats de l'analyse quantitative ont montré que dans la période
avant la crise financiere (1997-2007), le niveau de la concentration a eu un impact
positif sur le niveau de la concurrence. Cela signifie, que malgré I'augmentation
de la concentration, le niveau de la concurrence a accru.

Mots-clés: la concurrence, la concentration, les fusions et acquisitions, la structure
du marché, la stabilité

Ko3¢dduumeHTbI KOHLEHTPALIMM KaK Mepbl KOHKYpeHLuM B 6aHKOBCKOM
ceKTope

Llenpro faHHON pabOTHI ABAETCS U3yUeHNUe BINUAHUA VI3MEHEHUI KOHIIeH-
Tpaluy, BbISBAHHBIX, B YaCTHOCTY, CAMAHMAMMA U IOITIOLIEHUAMY, Ha YPOBEHb
KOHKYPEHIIVM B IOIbCKOM OaHKOBCKOM ceKTope B 1997-2012 rr. B nccnenoBannn
UCTIONb3YIOTCS MHJeKC JlepHepa, Kak okasaTenb KoHKypeHuun, Cr5 u HHI, kak
IOKa3aTe/y KOHIleHTpanuu. PaccMarpuBaeTcs TakKe BIMAHME KOHKYPEHIIY Ha
PYUCK B ITOTTbCKOM 6aHKOBCKOM CeKTope. Pe3y/IbTaTbl KOMMYeCTBEHHOTO aHa/IN3a
[I0Ka3aIn, 4To B Iepuof 1o uHaHcoBoro Kpusuca (1997-2007) KoHIeHTpanus
OKa3bIBaJIa OJIOXKUTEIbHOE B/IVSIHIE Ha YPOBEHb KOHKYPeHIMN. DTO O3HAYAET,
4YTO, HECMOTPA Ha YBe/IMYeHNe KOHI[eHTPpal M, KOHKYPeHIIU poca.

KiroueBble cmoBa: KOHKYpPeHUNA, KOHLIEHTPAIU, CINAHUS U MOIJIONeHNUH,
PBIHOYHAS CTPYKTYPa, CTAOMIBHOCTD



