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DETERMINANTY GENEROWANIA KREDYTOW
GOSPODARCZYCH W OKRESIE POKRYZYSOWYM
NA PRZYKLADZIE POLSKIEGO SEKTORA BANKOW
SPOLDZIELCZYCH

Wprowadzenie

Podstawowe znaczenie dla dlugookresowego wzrostu gospodarczego ma efek-
tywne generowanie kredytéw przez banki. Badania zrédlowe wskazuja, ze dostep-
no$¢ kredytu ma pozytywny i statystycznie istotny wplyw na PKB, chociaz cza-
sem trudno wyraznie okresli¢ zaleznosci przyczynowo-skutkowe'. Wiele raportéw
publikowanych w okresie pokryzysowym pokazuje, ze podstawowg role w gene-
rowaniu wzrostu odgrywaja kredyty bankowe skierowane do przedsigbiorcow?.
Totez spadek dynamiki kredytéw bankowych dla przedsigbiorstw niefinansowych,
obserwowany w okresie pokryzysowym, jest szczegdlnie niepokojacy. Jest to istotne
zwlaszcza dla Polski, gdyz relatywny udzial kredytéow gospodarczych do PKB jest
w Polsce stosunkowo niski. Celem artykulu jest zatem okreslenie podstawowych
determinant rozwoju akcji kredytowej, ze szczegélnym uwzglednieniem wkiadu
bankéw spotdzielczych.

Dla krajéw Unii Monetarnej kredyt bankowy jest gtéwnym Zrédtem finansowania
gospodarstw domowych (80%), podczas gdy przedsigbiorstwa majg bardziej zrézni-
cowane zrédla finansowania — 40% to instrumenty akcyjne, 19% to dluzne papiery
warto$ciowe, a kredyt bankowy jest dopiero na trzecim miejscu z 16-procentowym

* Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Wydziat Finansow.
** Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Wydziat Finanséw.
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vs. Firm Lending across Countries, “The World Bank Working Paper” 2008, No. 4661; T. Beck, H. Degryse,
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udziatem®. Kredyt bankowy nie jest wigc jedynym Zrédlem finansowania przedsie-
biorstw europejskich, réwniez w Polsce, ale zrédtem bardzo waznym i stabilnym.
Dlatego niepokojacy jest fakt zalamania si¢ dynamiki tego typu kredytu w okresie
pokryzysowym. Ponadto przyrost kredytéw gospodarczych byl w okresie 2012-2014
ujemny (rysunek 1).

Rysunek 1. Kredyty instytucji finansowych dla niefinansowego sektora prywatnego
na obszarze Unii Monetarnej w podziale na kredyty dla gospodarstw
domowych (HH) i dla przedsiebiorstw (NFC) (w %, zmiana r/r)
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Zrédlo: Economic Review of the Financial Regulation Agenda, European Commission Staff Working Document,
Brussels 2014, s. 205.

Czesto wskazuje si¢ tez, ze ograniczenie dostepu do kredytu dla firm jest skut-
kiem restrykcyjnych regulacji pokryzysowych, ktdre szczegélnie silnie dotykaja mate
banki, w tym banki spétdzielcze*.

1. Rola bankéw spoétdzielczych w kredytowaniu
przedsiebiorstw

Banki spétdzielcze sg zdecentralizowanymi instytucjami o duzej elastyczno$ci
dzialania, co moze by¢ silnym atutem w kreowaniu strategii i osigganiu przewagi

3 Economic Review of the Financial Regulation Agenda, European Commission Staff Working Docu-
ment, Brussels 2014, s. 54.

4 V. Mc Carroll, S. Habberfield, The Outlook for Co-Operative Banking in Europe, Oliver Wyman Report,
2012, www.oliverwyman.com
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konkurencyjnej®. Sektor bankéw spotdzielczych po kryzysie 2008 r. pokazat swoje
zalety w wielu krajach. Na przyklad w Polsce zwigkszyl finansowanie sektora przed-
siebiorstw w procentowej strukturze kredytéw z 20% do 24% w okresie 2008-2011,
podczas gdy banki komercyjne w tym samym czasie ograniczyly tego typu kredyty
z 40% do 30%. Tendencja ta dalej si¢ poglebia — w marcu 2014 r. w naleznosciach
od sektora niefinansowego grupa przedsiebiorstw i przedsiebiorcéw indywidualnych
stanowila 49,5%°. Podobne tendencje wystapily w innych krajach o silnym sektorze
spoldzielczym, gdzie badania empiryczne pokazaly kluczowa role matych bankow,
szczegOlnie dla finansowania sektora MSP i dla lokalnego wzrostu ekonomicznego’.

W literaturze toczy si¢ tez debata, czy bardziej efektywne jest kredytowanie MSP
przez male lokalne banki, czy duze globalne instytucje. Male banki, opierajac sie
na bankowosci relacyjnej, dlugotrwatych, bezposrednich i powtarzalnych relacjach
z MSP rozwiazuja lepiej problem dostepu do informacji®. Z kolei wiele prac wskazuje,
ze duze banki, oparte na bankowosci transakcyjnej (arms-length lending) maja silng
przewage w zakresie technologii kredytowania i w okresie dobrej koniunktury moga
mie¢ lepszg efektywnos¢ niz lokalne banki relacyjne’. Badania empiryczne pokazaly
tez, ze duze banki uwazaja segment malych firm za bardzo dochodowry, ale obarczony
duzym ryzykiem kredytowym - w krajach wysoko rozwinietych gléwnym ryzykiem
jest konkurencja, w krajach stabo rozwinietych niestabilno$¢ makroekonomiczna.
Gléwne réznice dotyczyly tez stopnia rozwoju — w krajach rozwijajacych si¢ dostep
do kredytu dla matych firm byl z natury trudniejszy, a najwazniejszym czynnikiem
ryzyka bylo otoczenie rynkowe™.

Dla MSP bankowos¢ relacyjna $wiadczona przez mate banki ma wiele funda-
mentalnych zalet — dlugotrwate relacje pozwalaja na obnizenie kosztéw zbierania
informacji, a zatem na nizsze oprocentowanie i nizsze wymogi co do zabezpieczen
w kredytowaniu MSP. Bankowo$¢ relacyjna pozwala tez na antycykliczno$¢ kredy-
towania, gdyz jest bardziej stabilna i pozwala na utrzymanie finansowania matych
firm takze w fazie recesji czy kryzysu'’. Rola podejscia relacyjnego okazala si¢ szcze-
golnie istotna po kryzysie 2008 r. jako wazny czynnik utrzymania dynamiki kredyto-
wania. W badaniach empirycznych wskazano réwniez, ze bankowo$¢ transakcyjna

5 Zob. McKinsey on Cooperatives, McKinsey & Co., 2012, www.mckinsey.com

6 Informacja o sytuacji bankéw spétdzielczych i zrzeszajgcych w I kwartale 2014 r., KNF, Warszawa 2014.

7 1. Hasan, K. Jackowicz, O. Kowalewski, L. Kozloski, Bank ownership structure, SME lending and local
credit markets, “Bank of Finland Research Discussion Paper” 2014, No. 22.

8 A.Boot, Relationship Banking: What Do We Know?, “Journal of Financial Intermediation” 2000, No. 9.

9 T. Beck, A. Demirgiig-Kunt, M. Soledad, M. Peria, Bank Financing for SMEs: Evidence Across Coun-
tries and Bank Ownership Types, “Journal of Financial Services Research” 2011, No. 39.

10 T. Beck, B. Bitytikkarabacak, F. Rioja, N. Valey, op.cit.

11 P, Bolton, X. Freixas, L. Gambacorta, P.E. Mistrulli, Relationship and Transaction Lending in a Crisis,
“BIS Working Papers” 2013, No. 417.
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jest efektywna w czasie dobrej koniunktury, zag bankowos¢ relacyjna lepiej spraw-
dza si¢ w okresie kryzysu czy recesji'>. W bankowosci relacyjnej wystepuje wyzszy
koszt pozyskania informacji o kliencie i dlatego czesto w okresie dobrej koniunk-
tury charakteryzuje si¢ ona wyzszym kosztem kredytu, jednak zostaje to wyréwnane
w okresie pogorszenia koniunktury. Bank, znajac swojego klienta, na ogoét kontynu-
uje kredytowanie rentownych firm na przedkryzysowych (korzystnych) warunkach.
Wynikajg stad wnioski, ze jesli firma ma dostep do bankowosci relacyjnej, dotykaja
ja w mniejszym stopniu ograniczenia w dostepie do kredytu w okresie zlej koniunk-
tury, ale nie w okresie dobrej koniunktury, gdzie typ kredytowania jest mniej istotny".

Réwniez prowadzone na rynku polskim badania potwierdzily, ze bankowos¢
relacyjna byla bardzo wazna dla polskich przedsi¢biorstw i bankéw w okresie kry-
zysu. Szczegélnie mniejsze przedsiebiorstwa, z mniejszymi potrzebami kredytowymi
oraz mniej rentowne, charakteryzujace si¢ wigkszym ryzykiem kredytowym, byly
bardziej sktonne do finansowania relacyjnego’*. Dlatego tak istotne jest stwierdze-
nie, czy wzrost poziomu kredytowania przedsigbiorstw przez banki lokalne, charak-
teryzujace sie podejsciem relacyjnym — w Polsce gtéwnie banki spétdzielcze — jest
krotkookresowym pokryzysowym zjawiskiem, czy tez nowym, dtugookresowym
trendem oraz jakie czynniki decyduja o wzroscie udzialu kredytéw gospodarczych
w portfelach kredytowych bankow spétdzielczych.

2. Determinanty akgcji kredytowej - metoda badawcza

W czgéci empirycznej artykulu skoncentrowano sie na badaniu, na ile polski sek-
tor bankdéw spoldzielczych powiela trendy globalne, analizowane w literaturze przed-
miotu, zgodnie z ktérymi male banki, oparte na bankowosci relacyjnej, petnig wazng
role w generowaniu kredytow gospodarczych w okresie pokryzysowym. Podjeto
probe identyfikacji czynnikéw wplywajacych na kredytowanie przedsiebiorstw przez
banki spotdzielcze w Polsce oraz determinant jakosci tych ekspozycji kredytowych.

Do oceny czynnikéw wplywajacych na wielkos¢ kredytowania przedsigbiorstw
przez banki spotdzielcze w Polsce w okresie pokryzysowym oraz jakosci ekspozycji
kredytowych sformulowano nastepujace hipotezy badawcze:

12 T. Beck, H. Degryse, R. De Haas, N. Van Horen, op.cit.

13 P. Bongini, M.L. Di Battista, L. Nieri, Relationship banking: an old solution for the present crisis?, BAN-
CARIA, “Bancaria Editrice” 2009, Vol. 5.

14 Zob. K. Gajewski, M. Pawlowska, W. Rogowski, Relacje firm z bankami w Polsce w swietle danych ze
sprawozdawczosci bankowej, ,Materialy i Studia” 2012, nr 275, NBP.



Determinanty generowania kredytéw gospodarczych w okresie pokryzysowym... 147

« na podaz kredytéw gospodarczych przez banki spoldzielcze istotnie wptywaja
zaréwno czynniki makroekonomiczne jak i mikroekonomiczne, jednak ich zna-
czenie i sita oddzialywania jest rézna,

« wewnetrzne zréznicowanie bankéw spétdzielczych wptywa na ksztalt i rozmiary
akcji kredytowe;.

Hipotezy te testowano za pomocg badania panelowego ze stalymi efektami (prze-
prowadzono test Hausmana i test Breuscha-Pagana), do ktérego pozyskano jednostkowe
dane bilansowe bankéw spdétdzielczych dziatajacych w ramach zrzeszenia BPS S.A.
nieprzerwanie w latach 2010-2013". W zwiazku z procesami przejec na polskim rynku
bankowym z zakresu analiz wylaczono Bank Spéldzielczy w Branicach, Bank Spot-
dzielczy w Wysokiem, Bank Spoétdzielczy w Dobrem, Bank Spétdzielczy w Lazach,
Jurajski Bank Spoéldzielczy w Niegowie, Bank Spétdzielczy w Sarnakach (banki prze-
jete w latach 2010-2013, wykreslone z KRS) oraz Bank Spéldzielczy w Namystowie,
Bank Spoéldzielczy w Minsku Mazowieckim, Bank Spoétdzielczy w Wolbromiu i Bank
Spoldzielczy w Kornicy (banki przejmujgce). Ostatecznie wiaczono 355 obiektow.

Banki spétdzielcze podzielone zostaly na trzy grupy badawcze, wedlug kryte-
rium wartosci aktywéw na koniec 2013 r.:
matle banki o sumie aktywéw do 75mln PLN (134 podmioty),

- $rednie banki o sumie bilansowej w przedziale 75-150 mln PLN (114 podmiotéw),

- duze banki o wartosci aktywéw powyzej 150 mln PLN (107 podmiotéw).

Zmienng objasniang byly:

o Kogodtem/A - udzial kredytéw ogoélem dla sektora niefinansowego do sumy
aktywow,

« Kprz/Kogoétem - udzial kredytéw dla przedsigbiorstw w kredytach ogétem dla
sektora niefinansowego,

o Kgd/Kogoétem - udzial kredytéw dla gospodarstw domowych w kredytach ogoé-
tem dla sektora niefinansowego.

W ramach regresoréw wyodrebniono dwie grupy zmiennych, opisujacych czynniki:

a) makroekonomiczne:

« tempo wzrostu gospodarczego mierzone zmiang PKB per capita w cenach
stalych dla wojewoddztwa, w ktérym bank prowadzi dominujgcg lub wytaczng
dzialalno$¢ — A PKB,

« wysoko$¢ stop procentowych, mierzona $rednioroczng warto$ciag stawki
WIBOR O/N - WIBOR O/N.

15 Autorzy serdecznie dziekuja bankowi BPS S.A. za udostepnienie danych bilansowych oraz Pani Mat-
gorzacie Marciszewskiej z Departamentu Bankowo$ci Spéldzielczej BPS SA za pomoc w weryfikacji i opra-
cowaniu danych zrédlowych.
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b) mikroekonomiczne - charakterystyki banku:

« wielkos$¢ banku mierzona przez logarytm warto$ci aktywow — logAktywa oraz
zatrudnienie wyrazone jako $rednia liczba etatéw w ciagu roku - Zatrudnienie,

+ efektywnos¢ dzialania mierzona rentownoscia kapitatéw wlasnych - ROE,

« kapitalizacja banku mierzona wskaznikiem kapitaty wlasne/suma aktywow
- CAR,

« model biznesowy banku, uwzgledniajacy strategie finansowania banku, repre-
zentowang przez stosunek depozytéw od sektora niefinansowego do kredy-
tow dla sektora niefinansowego - D/K,

o bezpieczenstwo dzialania banku, mierzone indeksem Z-score, zdefiniowa-
nym jako iloraz sumy CAR i ROA w danym roku oraz odchylenia standar-
dowego ROA dla lat 2010-2013 - Z-score,

« jakos¢ ekspozycji kredytowych banku, reprezentowana przez udzial nalezno-
$ci nieregularnych w naleznosciach brutto od sektora niefinansowego: 0go-
tem - NPL ogdétem, dla gospodarstw domowych — NPL gd oraz dla przed-
siebiorstw — NPL prz.

Wartoéci PKB dla wojewddztw pozyskano z Banku Danych Lokalnych GUS',

przy czym dane za rok 2013 maja charakter szacunkowy"’. Szacunku §redniorocznej
stawki WIBOR O/N dokonano z wykorzystaniem danych archiwalnych kwotowan*®.

3. Charakterystyka grup bankéw spétdzielczych w okresie
pokryzysowym

W okresie pokryzysowym, w latach 2010-2013 obserwowany jest do$¢ inten-
sywny wzrost wartosci aktywow bankow spoétdzielczych. W badanej grupie $red-
nio w ciggu trzech lat warto$¢ bilansowa bankéw spétdzielczych wzrosta o 39,13%,
tj. 0 17,88 p.p. wiecej niz $rednia dla catego polskiego sektora bankowego. Jest

16 http://stat.gov.pl/bdl/app/dane_podgrup.hier?p_id=513702&p_token=450366141; sekcja rachunki
regionalne, dostep 12.02.2015.

17 Wstepne szacunki produktu krajowego brutto wedlug wojewddztw w 2013 r., GUS, 27 stycznia 2015,
s. 1, http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/rachunki-regionalne/wstepne-szacunki-
produktu-krajowego-brutto-wedlug-wojewodztw-w-2013-1-,4,2.html; http://stat.gov.pl/obszary-tema-
tyczne/rachunki-narodowe/rachunki-regionalne/wstepne-szacunki-produktu-krajowego-brutto-wedlug-
wojewodztw-w-2013-1-,4,2.html, dostep 10.03.2015.

18 http://analizy.bgz.pl/charts/depo-rates, dostep 10.03.2015.

19 Informacje dotyczace sektora bankowego zostaty obliczone na podstawie danych KNF, https://www.
knf.gov.pl/opracowania/sektor_bankowy/dane_o_rynku/Dane_miesieczne.html
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to tempo wzrostu zblizone do charakterystyk calego sektora bankéw spotdzielczych
w Polsce (37,05%). Istnialy przy tym znaczgce dysproporcje w dynamice rozwoju,
bowiem warto$¢ aktywédw duzych bankéw spétdzielczych wzrosta w tym okresie
niemal dwukrotnie wigcej niz matych bankéw spoétdzielczych (rysunek 2). Oznacza
to poglebianie si¢ dysproporcji pomiedzy bankami matymi o lokalnym charakterze,
ktdre rozwijaja si¢ w okresie pokryzysowym zdecydowanie wolniej niz banki duze,
coraz bardziej zatracajace lokalny charakter.

Rysunek 2. Przeci¢tna dynamika wzrostu aktywow bankdéw spoldzielczych
w latach 2011-2013 wedlug grup (rok 2010 = 100)
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych udostepnionych przez BPS S.A.

Od 2012r. istnieje w badanej grupie zjawisko znaczacego zmniejszenia wartosci
wskaznikow rentownosci (o ok. 4 p.p. facznie w latach 2012 i 2013), przy czym duze
banki spoldzielcze charakteryzujg w calym badanym okresie znaczaco wyzsze war-
tosci ROE (rysunek 3). Konsekwencja mozliwosci generowania wyzszej stopy zwrotu
z kapitalow wlasnych jest jednak zdecydowanie nizszy poziom wskaznikéw wypta-
calnodci i stabilnosci (CAR, Z-score) tej grupy bankéw w stosunku do bankdéw $red-
nich i malych. W grupie matych bankéw zaobserwowano w roku 2013 najwigksze
zmniejszenie wartosci CAR i Z-score, wynikajace przede wszystkim ze znaczgcego
zmniejszenia wyniku finansowego w tym okresie, jednak nadal ocena bezpieczen-
stwa wszystkich badanych bankéw pozostaje wysoka (rysunek 3).

Po okresie utrzymujacego si¢ w latach 2010-2012 wzglednie stabilnego poziomu
zaangazowania analizowanych bankow spotdzielczych w kredytowanie sektora
finansowego, w roku 2013 obserwowane jest zdecydowane obnizenie udziatu kre-
dytéw dla sektora niefinansowego w aktywach (rysunek 4). Jedng z istotnych przy-
czyn takiego stanu rzeczy jest przede wszystkim zmniejszenie ekspozycji kredytow
dla gospodarstw domowych. Obserwowana jest jednoczesnie tendencja istotnego
zwigkszania zaangazowania bankéw spoéldzielczych w kredytowanie przedsigbiorstw,
ktdre do tej pory nie stanowily ich podstawowego rynku. Trend ten jest szczegdlnie
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zauwazalny w wypadku bankéw duzych, dla ktérych ekspozycje kredytéw korpora-
cyjnych stanowily w 2013 r. juz blisko 17% aktywoéw (w bankach $rednich i matych
odpowiednio 8,4% i 6,6%).

Rysunek 3. Wartos¢ srednia wskaznikéw: ROE (lewa strona), CAR ($rodek) oraz Z-score
dla bankéw spoldzielczych wedlug grup w latach 2010-2013 (w %)
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych udostepnionych przez BPS S.A.

Rysunek 4. Wartos¢ srednia wskaznikow: kredyty ogotem dla sektora
niefinansowego/suma aktywow (lewa strona) oraz kredyty dla
przedsiebiorstw/suma aktywow (prawa strona) dla bankéw spotdzielczych
w latach 2010-2013 wedlug grup (w %)
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych udostepnionych przez BPS S.A.

W latach 2010-2013 zaobserwowano we wszystkich badanych grupach bankéw
spoldzielczych znaczace pogorszenie jakosci kredytow. Warto$¢ NPL ogdtem wzro-
sta w tym okresie we wszystkich grupach do$¢ proporcjonalnie, o ok. 1-1,5 p.p., przy
czym najwyzsza pozostata wsrod duzych bankow. Szczegdlnie interesujace sg zmiany
dotyczace jakosci kredytow dla przedsiebiorstw. Wartos¢ NPL dla tej grupy nalezno-
$ci w matych bankach spétdzielczych wzrosta w latach 2010-2012 o blisko 150%, do
poziomu 10% ogdtu naleznosci. Podobne wartosci charakteryzowaly w roku 2012
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wszystkie badane grupy bankow spétdzielczych. W wypadku bankéw duzych wzrost
warto$ci wskaznika NPL kredytow dla gospodarstw domowych i przedsiebiorstw nie
réznil sie znaczaco (rysunek 5).

Rysunek 5. Wartos¢ srednia wskaznika NPL ogolem (lewa strona) NPL kredytéw dla
przedsiebiorstw (Srodek) oraz NPL kredytow dla gospodarstw domowych
(prawa strona) dla bankow spoldzielczych w latach 2010-2013 wedlug grup

(W %)

8 14 7

7 12 6

; / 8 4 /

3

9 4 2

1 2 1

0 0 0

2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

=8—gbtem mate banki Srednie banki =8— duze banki

Zr6dto: Opracowanie wlasne na podstawie danych udostepnionych przez BPS S.A.

5. Wyniki modelu

W pierwszym modelu panelowym dokonano weryfikacji hipotezy badawczej
dotyczacej istotnosci wptywu czynnikéw makroekonomicznych i mikroekonomicz-
nych na podaz i strukture portfela kredytowego bankéw spétdzielczych oraz kierunku
wplywu tych czynnikéw na podaz kredytow. Wyniki ujeto sumarycznie w tabeli 1.

Badanie panelowe pokazalo znacznie stabsze oddzialywanie czynnikéw zewnetrz-
nych — makroekonomicznych niz mikroekonomicznych, zwigzanych z modelem
biznesowym i wynikami finansowymi banku. Wsréd czynnikéw makroekonomicz-
nych wysoka dynamika PKB per capita w danym wojewddztwie ujemnie oddzialy-
wala na udzial kredytoéw ogotem w aktywach i udzial kredytéw dla przedsigbiorstw
w portfelu kredytowym, natomiast pozytywnie na udzial kredytéw dla gospodarstw
domowych w portfelu kredytow dla sektora niefinansowego. Szybki wzrost produk-
¢ji na mieszkanca pozytywnie wplywa zatem na wzrost roli bankéw spotdzielczych
w zaspokajaniu potrzeb kredytowych gospodarstw domowych. Stopy procentowe
(WIBOR) byly nieistotne.
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Tabela 1. Czynniki wplywajace na wielko$c¢ i strukture portfela kredytowego bankow
spoldzielczych w latach 2010-2013

Zmienna Kogdtem/A Kprz/ Kogotem Kgd/ Kogdtem
Wyraz wolny 1633,64 *hx -52,449 *hx 146,062 *hx
(80,649) (11,675) (11,386)
A PKB -3,210 *hx -0,406 *hx 0,383 *hx
0,512 (0,073) (0,072)
WIBOR O/N 0,120 0,082 -0,088
(1,105) (0,159) (0,155)
logAktywa -345,298 *hx 15,18 -14,43 *hx
(15,872) (2,270) (2,238)
Zatrudnienie 1,473 el 0,094 el -0,087 ol
0,217) (0,030) (0,031)
ROE -0,739 *hx -0,050 0,051
(0,237) (0,033 (0,033
CAR 12,690 Tk 0,267 Tk -0,184
(1,230) (0,187) 0,174)
Z-score -1,773 rrk -0,057 * 0,068 *x
(0,231) (0,033 (0,033
D/K 14,168 bl -3,346 ol 3,633 ol
(4,226) (0,627) (0,595)
NPL ogoétem 0,122 - -
0,372)
NPL prz - -0,045 ol
(0,012)
NPL gd - - -0,012
(0,053)
R? 0,661 0,965 0,966
Skorygowany R? 0,544 0,952 0,954

Uwaga: *** istotno$¢ na poziomie 1%, ** istotno$¢ na poziomie 5%, * istotno$¢ na poziomie 10%.

Zr6dlo: Opracowanie whasne.

Wirdd czynnikéw mikroekonomicznych tatwiej wyodrebnic te, ktére negatywnie
wplywajg na wielkos¢ i strukture kredytdw, niz majgce pozytywny wplyw. Na kredyty
ogolem (w relacji do sumy aktywow) i na kredyty dla przedsiebiorstw (w relacji do
ogolu kredytow dla sektora niefinansowego) jednoznacznie pozytywnie oddziatuje
tylko silny kapital banku.

Wiekszos¢ czynnikéw oddzialuje negatywnie na kredyty ogétem i kredyty dla
przedsiebiorstw, na przyklad wielko§¢ banku. Wzrost wartosci wskaznika depozytow
w stosunku do kredytéw wplywa ujemnie na udzial kredytéw dla przedsiebiorstw



Determinanty generowania kredytéw gospodarczych w okresie pokryzysowym... 153

w kredytach ogétem, ale pozytywnie na warto$¢ wskaznikéw kredyty ogétem/aktywa
oraz kredyty dla gospodarstw domowych/kredyty ogétem. Wzrost poziomu bezpie-
czenstwa banku (mierzonego Z-score), podobnie jak wzrost PKB, powoduje zmniej-
szenie udziatu kredytéw ogétem w strukturze aktywow i kredytow dla przedsiebiorstw
w kredytach ogétem, natomiast wzrost udziatu w strukturze kredytéw naleznosci
od gospodarstw domowych. Jako$¢ ekspozycji kredytowych miata wplyw jedynie
na kredyty dla przedsi¢biorstw. Nizsza warto$¢ NPL dla tej grupy kredytow wigzata
sie z wyzszym udziatem kredytéw dla przedsiebiorstw w kredytach dla sektora nie-
finansowego. Zaskakujacy jest negatywny zwigzek miedzy wzrostem PKB i zmien-
nymi Kogétem/A oraz Kprz/ Kogétem. Réwniez wzrost rentownosci negatywnie
oddzialuje na udzial kredytéw gospodarczych w kredytach ogétem, co moze swiad-
czy¢ o tym, ze szybki wzrost gospodarczy i wysoka dynamika rentownosci stanowia
istotng przestanke do wzmacniania kredytowania potrzeb gospodarstw domowych
kosztem przedsiebiorcow, ktorzy w warunkach koniunktury gospodarczej moga
poszukiwac tez alternatywnych zrédel finansowania, m.in. na rynku kapitalowym.

Jak pokazano w czgsci czwartej, w ktdrej dokonano charakterystyki badanych
grup bankdéw spétdzielczych, poglebia sie zréznicowanie strategii i wynikéw wewnatrz
grup bankéw malych, $rednich i duzych. Jednak wyniki badania panelowego, w kté-
rym zmienng objasniang byt udzial kredytéw dla przedsigbiorstw w kredytach dla
sektora niefinansowego, przedstawione w tabeli 2 w podziale na grupy, nie sg tak
istotne, jak w wypadku badania calej zbiorowosci. Kredyty dla przedsigbiorstw byty
dodatnio skorelowane z wielko$cig banku we wszystkich grupach, a z kapitatem
tylko w wypadku bankéw duzych. Inne istotne czynniki (wzrost PKB, depozyty do
kredytéw i NPL) mialy ujemny wptyw na badang zmienna.

Tabela 2. Czynniki wplywajace na wielko$¢ i strukture portfela kredytowego bankow
spoldzielczych w podziale na grupy w latach 2010-2013

Zmienna Kprz/ Kogétem
Mate banki Srednie banki Duze banki

Wyraz wolny 41,115 -77,746 ok -112,978 ok
(35,021) (19,033) (16,544)

A PKB -0,549 ol 0,033 -0,365 ol
(0,141) (0,105) (0,123)
WIBOR O/N 0,100 0,186 -0,020
(0,324) (0,214) (0,255)

logAktywa 16,947 > 18,339 *kk 25,439 *kk
(7,072) (3,805) (3,107)
Zatrudnienie 0,080 0,110 0,046
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Zmienna Kprz/ Kogotem
Mate banki Srednie banki Duze banki

(0,109) (0,078) (0,033)

ROE -0,095 0,062 0,014
(0,071) (0,047) (0,050)

CAR -0,318 -0,530 * 2,077 *hx
(0,381) (0,321) (0,348)

Z-score -0,074 0,047 -0,188 *rx
(0,100) (0,040) (0,063)

D/K -5,916 bl 0,602 -5,351 ol
(1,014) (0,960) (1,373)

NPL ogotem - - -

NPL prz -0,051 > -0,044 > -0,050 *
(0,020) (0,018) (0,028)

NPL gd - - -

R? 0,947 0,967 0,978

Skorygowany R? 0,926 0,955 0,969

Uwaga: *** istotno$¢ na poziomie 1%, ** istotnos$¢ na poziomie 5%, * istotnos¢ na poziomie 10%.

Zrédto: Opracowanie wlasne.

W zwigzku z tym, ze udzial kredytéw z utrata warto$ci nie okazat sie czynni-
kiem istotnie wplywajacym na polityke kredytowa bankéw spotdzielczych dla catego
zbioru analizowanego w tabeli 1, cho¢ byt istotny i negatywny dla badania panelo-
wego w podziale na grupy bankéw przedstawionego w tabeli 2, przeprowadzono
dodatkowe badanie pokazujace, jakie czynniki wplywaja na jakos¢ portfela kredy-
towego badanych bankéw spdtdzielczych (tabela 3).

Tabela 3. Czynniki wplywajace na jakos¢ portfela kredytowego bankéw spétdzielczych
w latach 2010-2013

Zmienna NPL ogotem NPL prz. NPL gd.

Wyraz wolny -20,803 *kk -133,602 ekl -18,042 **
(7,888) (34,117) (8,048)

A PKB -0,150 rxx -0,346 * -0,120 bl
(0,043) 0,193) (0,043)

WIBOR O/N 0,327 *kk 0,936 > 0,099
(0,091) (0,410) (0,090)

logAktywa 5,124 bl 25,446 *rx 4,316 ol
(1,583) (6,839) (1,604)

Zatrudnienie -0,033 -0,180 > 0,027
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Zmienna NPL ogdtem NPL prz. NPL gd.
(0,018) (0,080) (0,018)
ROE -0,104 bl -0,152 * -0,057 *kx
(0,020) (0,086) (0,019)
CAR 0,019 0,766 0,002
(0,107) (0,518) (0,106)
Z-score 0,001 0,024 -0,009
(0,020) (0,089) (0,019)
D/K 1,117 *hx 8,239 *hx 0,032
(0,352) (1,617) (0,346)
Kogotem/A 0,001 - -
(0,003
Kprz/A - 0,014 -
(0,020)
Kgd/A - - 0,007
(0,006)
R? 0,889 0,790 0,882
Skorygowany R? 0,850 0,678 0,841

%%

Uwaga: *** istotno$¢ na poziomie 1%, ** istotno$¢ na poziomie 5%, * istotno$¢ na poziomie 10%.

Zr6dto: Opracowanie whasne.

Dane przedstawione w tabeli 3 pokazuja, ze do wzrostu portfela ztych kredytow,
zgodnie z wynikami modelu, przyczynia¢ si¢ moga gléwnie szybki wzrost stép pro-
centowych i silna baza depozytowa - istotne dla kredytéw ogoétem oraz dla przed-
siebiorstw, a takze wzrost wielkosci banku istotny dla wszystkich grup kredytow.
Pozytywnie na obnizenie wskaznika NPL wplywat wzrost gospodarczy oraz poprawa
rentownosci bankéw.

Podsumowanie

Sposdb generowania zysku zalezy od modelu biznesowego banku, a ten od skali
dziatania i fadu korporacyjnego narzuconego przez wlascicieli. Kryzys finansowy
uwidocznit zalety alternatywnych modeli biznesowych bankéw, nastawionych nie
tylko na maksymalizacj¢ krotkoterminowych zyskow, ale takze realizacje celéw spo-
tecznych, szczegdlnie bankowosci spotdzielczej. Istotng przewaga bankowosci spét-
dzielczej w ostatnich latach okazala si¢ elastycznos¢ dzialania, dobra znajomos¢ rynku
lokalnego oraz podejscie relacyjne do klientéw. Pozwolilo to, szczegélnie wigkszym
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bankom spétdzielczym, aktywnie zwigkszy¢ akcje kredytowa dla sektora przedsie-
biorstw. Jednak nowa strategia bankéw spoldzielczych - zwigkszajaca zakres ryzy-
kownego kredytowania dla przedsigbiorstw — niesie takze zagrozenia, zwigzane ze
wzrostem ryzyka, totez istotnym wnioskiem wynikajacym z badan panelowych bylo
wskazanie na podstawowa role silnego kapitatu banku jako czynnika stymulujacego
kredyty gospodarcze.
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Factors Influencing Corporate Loans Accessibility in the Post-Crisis
Period: the Example of Polish Co-operative Banks

The post-crisis period stressed the role of small, local banks in corporate
lending, particularly for SME, due to such their advantages as being based on
relationship banking and extensive knowledge of local market. However, it is
still unclear whether it is a short or long-term advantage. The aim of this paper is
to analyze the factors affecting the size and quality of the loan portfolios of the
Polish cooperative banks. In the empirical part, the study is based on statistical
data and panel research, based on individual balance sheet data for the banks
affiliated to the BPS SA. The results confirm that the role of cooperative banks
in lending to businesses increases, but also pointed to internal diversity of the
sector in this area: growth in loans to the corporate sector was particularly strong
for large banks with strong capital, but also resulted in their declining safety and
increasing bad loans portfolio.

Keywords: cooperative banks, corporate loans, SMEs loans

Les facteurs qui influencent l'accessibilité aux préts aux entreprises dans
la période post-crise: I'exemple des banques coopératives polonaises

La période post-crise a souligné le role de petites banques locales dans les préts
aux entreprises, en particulier pour les PME, en raison de leurs avantages tels que:
étre basé sur la relation bancaire et une connaissance approfondie du marché local.
Cependant, il est encore difficile de savoir s’il sagit d’un avantage a court ou a
long terme. Le but de cet article est d'analyser les facteurs qui influent sur la taille
et la qualité des portefeuilles des préts des banques coopératives polonaises. Dans
sa partie empirique, l'analyse est basée sur les données statistiques et I’étude de
panel qui se référe aux données sur les banques affiliées a la BPS SA. Les résultats
confirment que le réle des banques coopératives dans les préts aux entreprises
augmente, mais ils soulignent également la diversité interne du secteur dans ce
domaine: le développement des préts au secteur privé a été particulierement élevée
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pour les grandes banques, mais il a aussi contribué a la diminution de la sécurité
des transactions et a la croissance de ‘mauvais préts’.

Mots-clés: les banques coopératives, les préts aux entreprises, les préts aux PME

(OakTopbl, BUAOLME HAa AOCTYNHOCTb KOPNOPATUBHDLIX KpeAUTOB
B NOCTKPU3UCHDIN nepuof. Kasyc koonepatusHbix 6aHkoB B Monbuue

ITocTKpM3UCHBIIT TTepMOf, YKa3al polb HeOONbIINX MECTHBIX OaHKOB B KOp-
HOPAaTMBHOM KPeAMTOBaHNUY, B YaCTHOCTY, MAJIOTO ¥ CpefjHero 6msHeca. VIx
IpeVMYIecTBa CBSA3aHBI C BefleHNeM 0aHKOBCKMX OIepalyil Ha yCIOBUAX
JIOBEPUTETbHBIX IAPTHEPCKUX OTHOIIEHMNIT C KIMEHTOM 1 OOIIMPHBIM 3HAaHUEM
MECTHOTO phIHKa. TeM He MeHee, /10 CMX IO HesICHO SIB/ITIOTCSA /IM OHY KPAaTKOCpOU-
HBIMU VJIU ONITOCPOYHBIMY NTperMyIiecTBaM. Lle/ib cTaTby COCTOUT B aHANM3e
($aKTOpOB, BIUAIILINX HA pa3Mep U Ka4eCTBO KPeUTHBIX OPTQesieit HOIbCKIX
KOOIEepaTNBHBIX OAHKOB. B aMImpuyeckoil 9acTu MccaefoBaHe OCHOBAaHO Ha
CTATMCTMYECKMX NAHHBIX Y aHA/TN3€ ITAHe/IbHBIX JAHHBIX [/11 6aHKOB, BXOJALIX
B BPS SA. Pe3ynpraTsl MOATBEPAVIN POCT 3HAUEHMsI KOOIIEPAaTVBHBIX OaHKOB
B KpPeIMTOBAaHUM NPeIPUATHUI, HO TAaK>XKe YKa3a/Iy BHYTPEHHIOI HeO[HOPO-
HOCTb CEKTOpa B 9TO 00/1acT!. YBe/lMnueHne KpeAUTOBaHIA KOPIIOPAaTUBHOTO
CeKTOpa Hab/II0/IaIoCh 0COOEHHO CUIBHO Cpefiyl KPYITHbIX 6aHKOB C 6OIBIINM
KaIyTaIoM. DTOMY COIyTCTBOBAJIO CHVKEHIE YPOBHA 0€30I1aCHOCTH U YBEJIN-
4yeHMe NopTdess IIOXUX KPeUTOB.

KinroueBble cmoBa: KoomepaTuBHble OAHKM, KOPIOPATUBHBIE KPEAUTHI,
¢dunancuposanne cekropa MCII



Aneks statystyczny (wartosci podkreslone - srednia arytmetyczna z préby, kursywa - odchylenie
standardowe z préby)

2010 2011 2012 2013
Zmienna grupa bankow spotdzielczych grupa bankow spotdzielczych grupa bankow spotdzielczych grupa bankow spotdzielczych
ogélem | mate | $rednie | duze |og6tem | mate |S$rednie | duze |ogétem | mafe |S$rednie| duze |ogdfem| mate |S$rednie | duze

Aktywa 117.16 | 38,26 | 81,89 | 261,81 130,95 | 40,82 | 88.99 |267.70 |142.22 | 43,05 | 95,57 |316,09 | 163,01 | 47.81 |106.40 | 367,60
(min zi) 149,41 | 13,06 | 19,89 | 214,03 | 17394 | 13,05 | 21,07 | 251,36 | 197,36 | 14,05 | 21,41 | 289,91 | 258,40 | 1555 | 22,70 | 399,57
ROE (%) 11,44 | 10,27 | 10,75 | 13,63 | 12,16 | 10,25 | 11,79 | 14,92 | 11,23 | 964 | 11,29 | 1315 | 7,68 | 588 | 814| 945
478| 278| 648 | 385| 498 | 379 | 351 | 625| 441 | 375| 453 | 429| 471 | 535| 294| 461
Kredyty ogolem/suma 50,69 | 4822 | 49.90 | 54.57 | 50,70 | 48,36 | 50,51 | 53,82 | 50,84 | 48,44 | 50.26 | 5446 | 48,77 | 46.02 | 4822 | 52,80
aktywow (%) 14,66 | 1445 | 1233 | 16,40 | 13,65 | 1480 | 12,78 | 1252 | 13,72 | 14,54 | 1288 | 1286 | 13,56 | 14,66 | 1243 | 12,39
Kredyty dia przedsighiorstw/ | 2.23 | 627 | 790 | 1427| 957 | 6.24 | 844 | 1491 | 1016 | 6.76 | 8,55 )| 1615 | 1021 | 663 | 842 16.60
suma aktywow (%) 1051 705| 653 | 1485| 937 | 707 | 70| 11,50 | 982 | 768 | 703 | 11,92| 966 | 7,19 | 654 | 11,83
Kredyty dla gospodarstw 40,90 | 4148 | 4139 | 39.69 | 40.49 | 41,49 | 41,39 | 3828 | 4007 | 41,09 | 4110 | 37,70 | 37,97 | 38,76 | 39.21 | 3564
dom./suma aktywdw (%) 13,82 | 1533 | 1323 | 1244 | 1451 | 1594 | 1388 | 13,14 | 14,99 | 16,72 | 1393 | 1358 | 14,71 | 16,66 | 13,13 | 1353
CAR (%) 12,53 | 16,63 | 1080 | 9.25| 1241 | 1645 | 10,79 | 912 | 12,67 | 16,66 | 11,01 | 944 | 1238 | 1598 | 1090 | 944
502| 540 | 244 | 244| 471 | 500 | 233 | 1,71 | 468 | 494| 228| 184 | 445| 48| 230| 181
Z-score (edn) 66,49 | 6952 | 73,26 | 55,58 | 66,44 | 69.48 | 72,35 | 56,36 | 67,82 | 7035 | 74,20 | 57,85 | 64.96 | 66,31 | 71,58 | 56,22
45,79 | 38,61 | 59,56 | 34,25 | 43,60 | 38,29 | 54,16 | 35,04 | 4520 | 38,51 | 57,14 | 36,44 | 43,82 | 37,38 | 5534 | 35,60
NPL ogdtem (%) 384| 312 | 323 | 540| 435)| 353 | 377 | 602| 507 | 417| 447 682 | 526 | 435| 48| 686
522| 463 | 384| 670| 58| 521 | 458 | 724 | 595| 546 | 498 | 707 | 543 | 483| 507| 6,17
NPL kredyty dia 554| 407 | 501 | 758| 730 | 568 | 782 | 847 | 981 | 1009 | 928 1007 | 1034 | 946 | 11.46| 1012
przedsigbiorstw (%) 873| 841 9,18 824 1230 | 1229 | 1458 | 926 | 16,38 | 20,88 | 14,95 | 11,91 | 16,77 | 1834 | 19,00 | 11,74
NPL gospodarstwa domowe | 3.48| 311| 288 | 457| 367 | 304| 3.07| 511 | 414 | 329 | 364 | 575| 434| 349 | 390| 588
(%) 538| 476 | 354 | 729| 544 | 445| 373| 749| 550 | 433| 458| 716| 532| 423 | 485| 6,60
161| 165| 164 | 154 162 | 165| 167 | 155| 163 | 164 | 169| 154| 173 | 178 | 1.78| 161

Depozyty/kredyty (%)
058| 0,70 | 052 047 057 | 062| 059 | 046 | 058| 060| 065| 046 | 061 0,63 069| 048

Zr6dto: Opracowanie whasne.
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