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Jan Koles$nik
Polskie konglomeraty finansowe — identyfikacja i wymogi nadzorcze

Celem artykulu jest proba identyfikacji polskich konglomeratow finansowych oraz
zaprezentowanie wybranych wymogoéw nadzorczych, ktérym podmioty te miatyby podlegac.

W opracowaniu zostalo wykazane, iz jest malo prawdopodobne aby w najblizszej
przysztosci zostal zidentyfikowany w Polsce konglomerat finansowy, co nie wyklucza
mozliwosci uznania ktérego$ z polskich bankow lub zakladow ubezpieczen za podmiot
wchodzacy w sktad konglomeratu z innego kraju Unii Europejskiej. Zdaniem Autora mozna
przypuszczaé, iz tacznie we wszystkich panstwach UE zostanie zidentyfikowanych co
najmniej kilka konglomeratow finansowych, w sktad ktorych moze wejs¢ kilka polskich
bankow, zaktadow ubezpieczen oraz podmiotow sektora ustug inwestycyjnych.

Autor zwraca takze uwage, iz pomimo niewystgpowania w chwili obecnej w Polsce grup,
mogacych zosta¢ uznanych za konglomeraty finansowe ustawa o nadzorze uzupetniajacym
jest istotna regulacja, ktora nalezy traktowaé jako kluczowe rozwiazanie mogace
wyeliminowa¢ luki w ustawodawstwie sektorowym w odniesieniu do nadzoru nad grupami
finansowymi prowadzacymi dzialalno$¢ finansowa w réznych sektorach finansowych w

Polsce.

Eryk Lon
Spotki cykliczne i defensywne na polskim rynku akcji z punktu widzenia inwestora
gieldowego

Celem artykulu jest dokonanie oceny cykliczno$ci poszczegdlnych branz
reprezentowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Sthuzy temu podziat na
sektory defensywne i cykliczne przy uwzglednieniu makroekonomicznych uwarunkowan
premii bankowej. Na tej podstawia Autor identyfikuje lata defensywne i cykliczne oraz
przedstawia koniunktur¢ w obrebie branz cyklicznych 1 defensywnych w poszczegdlnych
latach cyklu prezydenckiego. W toku badan wykorzystane zostaty wybrane narzedzia metod

iloSciowych m.in. §rednia arytmetyczna i wspotczynnik korelacji.



Maciej S. Wiatr
Rating kredytowy. Praktyczne aspekty implementacji wewnetrznych modeli oceny
ryzyka kredytowego — przyklad Polski

Kwestia jako$ci zarzadzania ryzykiem kredytowym pozostaje ciagle aktualnym
problemem zaprzatajacym uwagg teoretykow i praktykow bankowosci. Potwierdzeniem tej
tezy moga by¢ nowe zalecenia Komitetu Bazylejskiego (tzw. Bazylea II), m.in. w zakresie
stosowania ratingu kredytowego. W opracowaniu skoncentrowano uwage na zmianach
systemowych dotyczacych stosowania ratingu kredytowego w wybranym banku
komercyjnym w Polsce. Jest to przyktad rozwiazania torujacego droge dla konstrukcji tzw.
wewngetrznych modeli ryzyka kredytowego.

Doswiadczenia w stosowaniu wspomnianego modelu ratingu moga postuzy¢ jako punkt
wyjsécia dla opracowania nowych, doskonalszych w tym wzgledzie mutacji, zwlaszcza w
$wietle prowadzonych przez polski nadzor bankowy prac nad wdrozeniem adekwatnych w

tym zakresie rozwiazan.

Robert Jagietto, Lukasz Koztowski
Zasady konstrukcji modelu dyskryminacyjnego identyfikujacego ryzyko kredytowe

W artykule podjeto problematyke metodologii oceny ryzyka kredytowego podmiotow
gospodarczych koncentrujac zainteresowanie na modelu dyskryminacyjnym. Autorzy
wskazuja na coraz wigksze znaczenie praktyczne metod ilo§ciowych, wérod ktorych istotne
znaczenie w bankowos$ci odgrywa analiza dyskryminacyjna jako syntetyczna, prosta i
skuteczna metoda szacowania ryzyka kredytowego.

W opracowaniu przedstawiona zostala procedura 1 zasady konstrukcji modeli
dyskryminacyjnych pozwalajacych obiektywnie oceni¢ zdolno$¢ kredytowa podmiotow
gospodarczych. Jednoczesnie wskazano na wady analizy dyskryminacyjnej, ktore
uniemozliwiaja na traktowanie jej jako podstawowej metody oceny ryzyka kredytowego, ale

jedynie jako uzupelniajacej 1 wspomagajacej podejmowanie decyzji.

Pawel Niedziotka
Karty affinity na rynku polskim — analiza wybranych programéw i korzys$ci z nimi
zwiazanych

Coraz popularniejszym rozwiazaniem, ktére umozliwia wspieranie szczytnych akcji bez

konieczno$ci angazowania czasu jest karta affinity, ktorej filozofia jest wspomaganie



wybranych programéw i/lub instytucji ,,przy okazji” codziennych zakupdéw. Pomoc finansowa
ptynie w tym przypadku alternatywnie od uzytkownika karty i banku wydajacego kartg lub
wylacznie banku wydajacego kartg.

Korzysci ptynace ze stosowania karty affinity czerpie zaréwno uzytkownik karty, bank ja
wydajacy, jak i instytucja wspomagana przez program affinity. W artykule przedstawiono
zréznicowang oferte kart affinity w Polsce oraz przestanki rozwoju tego rynku, do ktérych
zaliczono:

e wzrost zamoznos$ci, determinowany przez tempo wzrostu PKB,

e wzrost zaufania do bezgotowkowych form ptatnosci,

e zwigkszenie udziatu kart kredytowych w tacznej liczbie wydawanych kart,

e zainteresowanie bankow oraz instytucji szukajacych wsparcia programami affinity,

e zwigkszenie przejrzystosci finansowej funkcjonowania instytucji wspieranych,

e widoczne efekty programéw w postaci zrealizowanych celow,

e zwigkszenie sklonnosci posiadaczy kart do dzielenia si¢ wtasnymi dochodami.

Agnieszka Cenkier
Proba oceny warunkow dla rozwoju partnerstwa publiczno — prywatnego w Polsce

W artykule zaprezentowano rezultaty badan nad koncepcja wspotpracy organow
administracji samorzadowej i podmiotow prywatnych w ramach tzw. partnerstwa publiczno-
prywatnego. Autorka nie poprzestata tylko na opisie zalozen tej koncepcji, ale takze
przeanalizowata szerokie spektrum uwarunkowan rozwoju partnerstwa publiczno-prywatnego
w Polsce w oparciu o dotychczasowe do$wiadczenia w tej dziedzinie. Jako cel artykutu
Autorka przyjeta probg rozstrzygniecia, czy w Polsce istnieja warunki do wykorzystania

formuly partnerstwa publiczno-prywatnego do realizacji zadan publicznych.

Zbigniew Grzymata
Gminne Centrum Informacji — skuteczna instytucja rynku pracy

W artykule przedstawiono zasady funkcjonowania Gminnych Centrow Informacji (GCI) i
ich znaczenie na rynku pracy. Zdaniem Autora GCI powinny z biegiem czasu przejaé lub
coraz $cislej uzupeliaé¢ funkcje urzedéw posrednictwa pracy i w konsekwencji staé sig
lokalnymi inkubatorami przedsigbiorczosci, pomimo wielu utrudnien w zatozeniu wlasnej
dzialalnosci gospodarczej i1 barier funkcjonowania matych 1 $rednich przedsigbiorstw w

Polsce.



Mimo ze GCI oferuja srodkow finansowych na utworzenie nowych miejsc pracy, to
jednak udzielaja informacji skad te $rodki uzyskac np. z funduszy pomocowych UE. Dlatego
tez GCI moga wskazywac¢ lokalnym przedsigbiorcom mozliwo$ci rozwoju gospodarczego
oraz kierunki eksportu towaréw i ustug do krajow UE i poza nimi. Dzigki informacjom z GClI
przedsigbiorcy moga szybko otrzymac informacje i oferty pracy z calego regionu i w ten
sposdb  znaczaco skroci¢ proces zatrudniania nowych pracownikow. Mozliwosci

wykorzystania GCI sa pod tym wzgledem trudne do przecenienia.

Roman Batory
Specyfika systemow bankowych i prowadzonej polityki pieni¢znej w Japonii i Stanach
Zjednoczonych Ameryki Polnocnej

Celem artykulu jest przedstawienie specyfiki istniejacych w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej oraz Japonii systemow bankowych wraz z konsekwencjami istniejacych
odmiennosci dla stosowanej polityki pienieznej. W szczegolnosci, dokonana zostata analiza
struktury, funkcji, celow dziatania, jak rowniez instrumentow polityki pienigznej stosowanych
w japonskim i amerykanskim systemie bankowym.

Systemy bankowe 1 sposob prowadzenia polityki pieni¢znej w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Potnocnej i Japonii wykazuja duza odmienno$é. Przyczyna istniejacych roznic sa
zard6wno warunki historyczne, jak tez obecna sytuacja spoteczno-ekonomiczna obu krajow.
Odmiennos$¢ obu systemOw przejawia si¢ zarOwno w strukturze decyzyjnej systemu
bankowego, jak tez rodzaju stosowanych instrumentow polityki pienigznej, jej celach

bezposrednich 1 posrednich.

Matgorzata Dec
Rola kredytow bankowych w funkcjonowaniu Funduszu Ubezpieczen Spolecznych
(FUS)

Celem artykulu jest okreslenie sytuacji finansowej FUS, ze szczegdlnym
uwzglednieniem jej zwiazku z sektorem bankowym. Finansowa analiza funkcjonowania FUS
stanowi odzwierciedlenie jego stanu dla obecnych 1 przysztych $§wiadczeniobiorcow.
Okreslenie kondycji FUS jest rowniez istotne z punktu widzenia platnikow sktadek, ktorych
obciazaja sktadki na ubezpieczenia spoleczne jako element kosztéw pracy. Takze dla sektora
bankowego nadwyzka lub deficyt Funduszu jest istotny — zaleznie od tego pieniadze ptyna do

lub z rynku finansowego.



Przeprowadzona w artykule analiza wykazata, iz w latach 2001-2003 wydatki z tytulu
ubezpieczen spotecznych byty co roku wyzsze od wptywoéw. Skutkuje to rosnacym deficytem
FUS, ktory z kolei w coraz wigkszym stopniu jest finansowany kredytami bankowymi. Taka
sytuacja wptywa negatywnie na gospodarke — $rodki sektora bankowego, ktére moglyby by¢

przeznaczone na inwestycje etc., uzyczane sa na pokrycie obligatoryjnych wydatkow FUS.

Robert Kusmierski
Kredytowy kontrakt zamiany — charakterystyka, wycena

Celem artykutu jest zaprezentowanie narzedzia zarzadzania ryzykiem kredytowym,
jakim jest kredytowy kontrakt zamiany. Autor przedstawit charakterystyke kredytowych
kontraktow zamiany, mechanizmu ich dziatania oraz zasady wyceny przy zastosowaniu
modelu Hull-White’a. Zdaniem Autora kredytowe kontrakty zamiany sa nowoczesnym
instrumentem pochodnym a ich duza elastyczno$¢ sprawia, iz zakres ich zastosowan jest
bardzo szeroki m.in. do zarzadzania ryzykiem kredytowym, konstruowania nowych
instrumentow finansowych, jak i do zawierania transakcji spekulacyjnych.

Pomimo, iz kredytowe instrumenty pochodne sa obecne na globalnych rynkach
finansowych juz od ponad dekady, nie znalazty one jak dotad szerokiego zastosowania na
polskim rynku finansowym. Wedtug Autora impulsem rozwoju tego instrumentu moze by¢
wdrozenie Rekomendacji ZBP w sprawie zawierania kredytowych transakcji terminowych na
polskim rynki migdzybankowym oraz wejscie w zycie z dniem 1 stycznia 2005 roku
odpowiednich przepisow Komisji Nadzoru Bankowego dotyczacych mozliwosci
wykorzystywania kredytowych transakcji terminowych jako narzedzia uwalniania kapitatu
regulacyjnego w bankach. Dokumenty te przyczynia si¢ do rozwoju tego segmentu rynku

instrumentdw pochodnych w Polsce.

Elwira Dus
Risk management jako skuteczna metoda zarzadzania malym i S$rednim
przedsigbiorstwem w warunkach ryzyka

Celem artykutu jest przyblizenie istoty procesu risk management, a takze udowodnienie
stuszno$ci wkomponowania go w zarzadzanie malym 1 $rednim przedsigbiorstwem w
warunkach wystepowania ryzyka. Ryzyko jest nieodlacznym elementem dziatalnosci
gospodarczej kazdego podmiotu, a proba przeciwstawiania si¢ mu towarzyszyta cztowiekowi
od najdawniejszych czasow. Jednakze idea w pelni zorganizowanego i kompleksowego

sterowania oraz kontrolowania ryzyka, w odniesieniu do zarzadzania przedsigbiorstwem,



pojawita si¢ dopiero jako efekt narodzin nowoczesnej mysli ekonomicznej, dajac swoj wyraz

wlasnie w stworzeniu koncepcji risk management.



