Krzysztof Popowicz

Ucieczka do Europy

W powszechnej opinii odrzucenie traktatu konstytucyjnego we Francji i Holandii
spowodowane bylo negatywna oceng rozszerzenia UE, obawa przed liberalizacja gospodarki
I brakiem akceptacji dla negocjacji akcesyjnych z Turcja. Zdaniem autora powody obecnego
kryzysu w UE sa znacznie glgbsze. Jednym z nim jest proba budowy nowej tozsamosci
europejskiej poprzez odwrdcenie si¢ od wlasnej historii 1 kultury, ktora po wojnie uznano
winng ze swej natury za zbrodnie nazizmu i holokaustu. Nastapito to z powodu zadziwiajacej
pomylki interpretacyjnej traktujacej nazizm nie jako bunt i odejscie od kultury europejskiej,
ale jako immanentna jej cechg. Idea utozsamiajaca nazizm z tozsamoscia kulturowa Europy
uniewaznia jej fundamenty i jest najbardziej fatszywa i1 niebezpieczna dla przysztosci i

projektu integracyjnego.

Andrzej Nikolajczuk

ROLA KORPORACJI UBEZPIECZEN KREDYTOW EKSPORTOWYCH S.A.
WE WSPIERANIU POLSKIEGO EKSPORTU

Eksport jest waznym czynnikiem rozwoju gospodarki. Polski eksport ro$nie w ostatnich
latach bardzo dynamicznie, jednak w poréwnaniu z innymi krajami jest on nadal znaczaco
nizszy (w przeliczeniu na 1 mieszkanca). W tej sytuacji wazna kwestig staje si¢ odpowiednie
wykorzystanie instrumentow wspierania eksportu. Do lepiej znanych i wykorzystywanych
finansowych instrumentéw wspierania eksportu w Polsce naleza ubezpieczenia kredytow
eksportowych gwarantowane przez Skarb Panstwa. Waznym zagadnieniem jest wigc
stwierdzenie, czy ubezpieczenia te sa wykorzystywane do wspierania polskiego eksportu w
stopniu zadowalajacym. Prowadzeniem tych ubezpieczen zajmuje si¢ w Polsce Korporacja
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A.

Misja KUKE S.A. jest wspieranie - ubezpieczeniami i gwarancjami - eksporteréw
I instytucji finansujacych eksport krajowych towarow i ustug, poprzez stworzenie instytucji
przyjaznej polskim eksporterom, sprawnej i elastycznej, dostosowujacej dziatalnos¢ do ich
potrzeb, a jednoczesnie silnej finansowo 1 wiarygodnej dla partneréw w Kraju i za granica.

Dziatalno$¢ Korporacji przez lata byla krytykowana przez eksporteréw. Uwazano (i

dalej uwaza sig), ze KUKE w niewystarczajacym stopniu wspiera polski eksport a jego,



dynamiczny ostatnio, wzrost niewiele zawdzigcza wsparciu Korporacji. W niektorych latach
ponad potowa dziatalnosci KUKE dotyczyta ubezpieczen krajowych.

Oceniajac dziatalno§¢ KUKE S.A. w zakresie wspierania i promocji polskiego eksportu,
nalezy podkresli¢, ze Korporacja rozszerza gameg produktow ubezpieczeniowych i podnosi ich
jakos¢. Prowadzi tez roznorodne dzialania promocyjno-informacyjne w postaci
ogolnopolskich i regionalnych seminariéw organizowanych dla eksporterow. KUKE
utrzymuje tez biezace kontakty z organizacjami migdzynarodowymi, dzigki ktorym wymienia
do$wiadczenia 1 informacje zwiazane z ubezpieczaniem kredytow eksportowych. Z drugiej
strony nalezaloby stwierdzi¢, ze skala dziatalnos$ci ubezpieczeniowej Korporacji, pomimo jej
znacznego rozszerzenia jest ciagle jeszcze niewystarczajaca, a odsetek ubezpieczanego
eksportu, pomimo pewnego wzrostu, jest nadal zbyt maty. Strategia dzialania KUKE,
nastawiona, moim zdaniem, ciagle na nazbyt ostra selekcje ryzyka, pomimo, iz jest racjonalna
z punktu widzenia jej wlasnych interesow, nie przyczynia si¢ w zadowalajacym, z punktu
widzenia mozliwo$ci Korporacji jak i potrzeb eksporteréw, stopniu do w pelni efektywnego
wspierania polskiego eksportu. Wielu eksporterow nadal tez zarzuca KUKE nieuwzglednianie
specyfiki dzialania na niektérych rynkach, zbytni biurokratyzm, brak indywidualnego

podejscia do klienta oraz brak elastyczno$ci.

Dorota Bem
Dorota BEM

Katedra Finanséw Przedsigbiorstwa

Amortyzacja podatkowa srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych jako
Zrédlo finansowania wewnetrznego, metody amortyzacji, problemy
(streszczenie)

Amortyzacja $srodkoéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowi
istotne, wykorzystywane w praktyce gospodarczej przez przedsigbiorcoOw zrodto finansowania
wewnetrznego.

W opracowaniu omowiono metody amortyzacji $rodkow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych w aspekcie ,,ostony podatkowej” przedsigbiorcy i bezposredniego
wplywu na koszty uzyskania przychodow.

Przeprowadzone symulacje wykazaly, ze przed podjeciem decyzji, co do wyboru
metody amortyzacji $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,
przedsigbiorca powinien rozwazy¢, jaki bedzie najkorzystniejszy podatkowo rozktad

wysokos$ci kosztow amortyzacji W czasie.



Wybor optymalnej metody amortyzacji nie jest tatwy gdyz zwiazany jest z ryzykiem
prowadzonej dziatalno$¢ gospodarczej w warunkach niepewnosci zwiazanej z zachowaniem
rynku w przyszlosci i wymaga znajomosci, zawiltych i1 podlegajacych ciaglym zmianom, kilku
ustaw, rozporzadzen a nawet interpretacji i orzeczen sadow.

Zawilo$¢ prawa moze by¢ przyczyna popetnienia btedow przez przedsigbiorcg, ktore
organa kontrolne moga potraktowaé jako uszczuplenie podatku dochodowego, co z mocy
prawa naraza przedsigbiorcg na sankcje karno- skarbowe.

Autorka stawia pytanie - czy amortyzacja Srodkow trwatych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych musi by¢ tak prawnie zawita i podlega¢ ciagtym zmianom? i
odpowiada twierdzaco, ze nie gdyz prawo powinno by¢ jasne i Stabilne.

W tym kontekscie, konczac opracowanie, autorka przedstawia szereg wnioskow,
ktorych realizacja utatwitaby przedsigbiorcom wybranie optymalnej metody amortyzacji.

Niniejsze opracowanie, ze wzgledu na objetos¢, podzielone zostato na dwie czgsci.

W czescei pierwszej poddano analizie pojecie i gospodarcze znaczenie amortyzacji jako

formy finansowania wewngtrznego oraz powiazania amortyzacji srodkow trwatych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych z prawem podatkowym.

W _czesci drugiej rozwazano kwestie metod amortyzacji 1 stawek amortyzacyjnych,

przeprowadzajac symulacje amortyzacji roznymi metodami. Szczegdlng uwage zwrocono na
zagadnienia amortyzacji, w ramach pomocy "de minimis", istotnej dla ,,matych podatnikow”

oraz podatnikow, ktorzy rozpoczgli prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;.

Depreciation as internal source of financing, methods of depreciation, problems.

Depreciation is the internal source of financing. In my article | have described
methods of depreciation and its influence on costs and taxes. Carried out simulations have
proved that before making the decision of choosing method of depreciation, the businessman
must consider the influence of depreciation on costs and taxes.

The choice of the best method of depreciation is not easy because it is connected with the risk
of economic business and the businessman must has the knowledge of complicated and
variable law. This may cause many mistakes made by businessman, which may have impact
on corporate income tax and may cause taxation control.

The author of the article has asked the question about causes of such complications

and variables of depreciation. The conclusion is that law should be clear and stable.



The article has two parts. In the first part the author has analized the definition of
depreciation and its economic sense as internal source of financing. In the second part the
author has described methods and rates of depreciation and has made the simulations of
depreciations of variable methods and means. The author has emphasised the sense of help
called “de minims,”which is fundamental for small firms and the businessmen who has barely
started their business.

Dr Sylwester Gregorczyk
Mgr Krzysztof Ogonek
Katedra Zarzadzania w Gospodarce

Uwarunkowania strategiczne zarzadzania procesowego
Streszczenie

Celem artykutu jest proba przedstawienia strategicznych podstaw do skutecznego zarzadzania
przedsigbiorstwem przez procesy. Po zaprezentowaniu specyfiki zarzadzania procesowego, w
artykule omowione sa wymagania strategiczne dynamicznego sposobu zarzadzania
przedsigbiorstwem 1 przedstawiono autorska propozycje tzw. ,,mapy drogowej”, opisujacej
doj$cie przedsigbiorstwa do sprawnie dzialajacego organizmu procesowego.

Krzysztof Borowski
Nowe Kkierunki bankowosci inwestycyjnej — komercyjne loty w kosmos (turystyka
kosmiczna)

Streszczenie

W ciagu ostatnich kilku lat rozwija si¢ nowa galaz gospodarki, a tym samym nowy kierunek
bankowosci inwestycyjnej - turystyka kosmiczna. Na poczatku XXI w. przetamany zostat
monopol wysytania ludzi w kosmos przez agencje rzadowe. Na rynek wkroczyty firmy
prywatne — jak dotad sa to przedsigwzigcia pojedynczych biznesmenow. Prywatny biznes
skutecznie rywalizuje o podbdj kosmosu z wielkimi, rzadowymi instytucjami, takimi jak
NASA 1 Europejska Agencja Kosmiczna (ESA). Aktualnie prowadzone sa badania nad
rozwojem turystyki kosmicznej na szersza skalg tak, aby uczyni¢ z niej dochodowy biznes. A
artykule przedstawione zostaly najnowsze tendencje panujace na rynku turystyki kosmiczne;,

ze szczegdlnym uwzglednieniem planowanych inwestycji ze strony inwestorow prywatnych.



Marta Makulec

Pawel Niedziotka
Opcje barierowe - typologia, zastosowanie oraz perspektywy rozwoju na polskim rynku

instrumentow pochodnych

Abstrakt

Celem artykutu jest przedstawienie miejsca opcji barierowych w typologii instrumentéw
egzotycznych, analiza wybranych zastosowan oraz okre$lenie uwarunkowan rozwoju tego
segmentu pozagieldowych instrumentoéw pochodnych w Polsce.

Polski rynek pozagietdowych instrumentéw pochodnych rozwija si¢ bardzo dynamicznie, co
wymusza kreacj¢ nowych produktéw, czgsto o skomplikowanych profilach ryzyka i wyplaty,
ktorych replikowanie za pomoca portfela instrumentéw plain vanilla jest do§¢ trudne, o ile
niemozliwe. Interesujaca konstrukcja oraz sukces opcji barierowych, jaki odniosty one w
krajach Europy Zachodniej oraz w Stanach Zjednoczonych, sprawiaja, ze banki w Polsce
coraz czesciej oferuja swoim klientom te instrumenty, poki co jedynie w najprostszej postaci i
w odniesieniu prawie wytacznie do rynku walutowego. Coraz stabilniejsze otoczenie prawne 1
regulacyjne oraz wypracowana w ostatnich latach praktyka, w otoczeniu niskich stop
procentowych, daja powody do optymistycznego spojrzenia na dalszy rozwoj rynku opcji

barierowych w Polsce.

Marek Wiewidra
Finanse samorzqdu terytorialnego w swietle projektu ustawy o finansach publicznych

W artykule przedstawione zostaly najistotniejsze rozwiazania prawne zawarte w
projektowanej ustawie o finansach publicznych dotyczace prowadzenia przez jednostki
samorzadu terytorialnego gospodarki finansowej. Zdaniem autora, projekt ustawy stanowi
odwazna probe wypracowania nowych rozwiazan prawnych z zakresu finansow
samorzadowych. W odniesieniu do omawianych rozwiazan projektu ustawy o finansach
publicznych, podkreslenia wymaga fakt, iz wigkszo$¢ proponowanych zmian ma charakter
radykalny a konsekwencja ich wdrozenia bede znaczace zmiany w gospodarce finansowej
samorzadu terytorialnego. W szczegdlnosci nowe regulacje dotyczace limitu zadluzenia oraz
zasady rownowagi budzetowej powinny przyczyni¢ si¢ do zniesienia barier dla rozwoju
gospodarki lokalnej 1 realizacji duzych projektow inwestycyjnych oraz sta¢ si¢ skutecznym
narzgdziem kontroli poszczegdlnych jednostek samorzadu terytorialnego.



Katarzyna Sadowy
GENEZA | CHARAKTERYSTYKA WIELKICH OSIEDLI MIESZKANIOWYCH

streszczenie

Tematem opracowania jest analiza cech charakterystycznych dla Wielkich Osiedli
Mieszkaniowych (WOM), czyli obszarow zabudowy mieszkaniowej, zbudowanych w latach
1960-1990 w technologii uprzemystowionej. Wiodacym zagadnieniem sa czynniki spoteczne
1 gospodarcze, ktore doprowadzily do znaczacego przeksztatcenia struktury miast w XX w.
Przedstawione zostaly idee teorii urbanistyki, zmiany w strukturze zatrudnienia po rewolucji
przemystowej, osiagni¢cia technologiczne oraz decyzje polityczne, ktore mialy na nie wptyw.
Geneza uksztaltowania si¢ WOM zostala przedstawiona w szerokim kontekscie
historycznym, obejmujacym Europg oraz Stany Zjednoczone, z uwzglednieniem
szczegolnych warunkoéw odbudowy Warszawy po I wojnie §wiatowej. Na przyktadzie dwoch
warszawskich osiedli — Ursynowa oraz Targéwka Mieszkaniowego wykazano zar6wno
podobienstwa jak i rozbiezno$ci z ideami projektowymi I polowy XX wieku. Analiza ta moze
postuzy¢ do bardziej wnikliwej 1 obiektywnej oceny jakos$ci tych osiedli mieszkaniowych i

ich roli we wspolczesnym miescie.

Jacek Piszewski
student IV sem.

Zrédla finansowania fuzji i przeje¢

. Streszczenie artykulu

Wybor metody zaptaty za przejgcie przedsigbiorstwa podlega takim samym prawom i
rozwazaniom, jak kazda inna decyzja inwestycyjna. Jest jednocze$nie jedna z
najwazniejszych decyzji podejmowanych w procesie fuzji 1 przejec. Wplywa bowiem na
przyszta warto$¢ transakcji, a co za tym idzie, takze na dochdod wtascicieli. Struktura
finansowania zalezy zwykle od m.in. sytuacji finansowej nabywcy, sytuacji finansowej
przejmowanej firmy, prognoz sytuacji finansowej firm po polaczeniu, a takze od dostgpnych
na rynku zrodel finansowania oraz mozliwosci uzyskania niezbednych kapitaldéw. Formy

platnosci w transakcjach fuzji 1 przejg¢ zaleza od sytuacji na rynku finansowym. W okresach



bessy za fuzje placi si¢ zwykle nowo wyemitowanymi akcjami. Podczas hossy uzywa si¢
bardzo czgsto obcych zrodet finansowania. Zgodnie z tradycyjnie uzywana terminologia
mozna metody te podzieli¢ na finansowanie kapitalem wlasnym, obcym i hybrydowym.
Wsrod metod finansowania kapitatem wlasnym mozna wyrdzni¢ gotéwke, Srodki firmy
przejmujacej w postaci podwyzszenia kapitatu akcyjnego i wymiany akcjonariuszy. Do metod
finansowania przy uzyciu kapitalu obcego zalicza sig¢ najczeSciej: kredyt inwestycyjny
dlugoterminowy zabezpieczony aktywami kredytobiorcy, emisj¢ obligacji przez
przedsigbiorstwo przejmujace. Wsrdod metod finansowania transakcji fuzji 1 przejeé przy
uzyciu instrumentéw hybrydowych wyro6znia si¢: kapital pochodzacy z emisji zamiennych
papierow wartosciowych i warrantow. Istnieja takze inne metody finansowania transakcji
przejecia firmy. Zalicza si¢ do nich najczesciej finansowanie o charakterze mezzanine.
Analizujac procesy fuzji 1 przeje¢ w Europie Zachodniej, dochodzi si¢ do wniosku, ze
rentowne przedsigbiorstwa do finansowania fuzji staraja si¢ uzywaé wilasnych Zzrodet
finansowych, unikajac zadluzania si¢. Natomiast spotki mniej dochodowe staraja sig
finansowa¢ fuzje przy wigkszym udziale kapitalow obcych, poniewaz zwykle nie posiadaja
wystarczajaco duzych nakladow wymaganych do tego typu przedsigwzigé. Specyfika
polskiego rynku fuzji i przeje¢ wiaze si¢ z niskim stopniem rozwinigcia rynku finansowego w
naszym kraju, dlatego praktycznie wszystkie operacje fuzji finansuje si¢ z kapitatu wtasnego,
ktory najczesciej przyjmuje formeg emisji akcji albo zyskow zatrzymanych. Drugim w

kolejnosci zrodtem kapitatu dla fuzji w Polsce jest kredyt bankowy.

Julia Koralun-Bereznicka

Katedra Ekonomii 1 Zarzadzania

Wydzial Przedsigbiorczo$ci i Towaroznawstwa
Akademia Morska w Gdyni

Taksonomiczna miara rozwoju jako narzedzie analizy na przykladzie spotek gieldowych
z sektora informatyki

Streszczenie

Celem opracowania jest analiza sytuacji ekonomiczno — finansowej polskich spotek
gietdowych z sektora informatycznego z zastosowaniem miary taksonomicznej. Metoda ta,
jako jedna z metod statystycznej analizy wielowymiarowej, umozliwia porownywanie
obiektow wielocechowych poprzez konstrukcje syntetycznej zagregowanej oceny.

Badaniem objgto zbior 19-stu spotek informatycznych notowanych na Gietdzie Papieréw



Warto$ciowych w Warszawie w latach 2003 — 2005, ktorych analiza dokonywana byta na
podstawie zestawu jedenastu wybranych wskaznikéw finansowych z poszczegdlnych lat
badanego okresu. Przeprowadzona procedura badawcza — w zakresie przyjetych kryteriow

oceny — ujawnia wystapienie poprawy sytuacji sektora w analizowanym okresie.

Abstract

The aim of the paper is to evaluate economic and financial condition of Polish stock
market companies from the IT sector with the use of the taxonomical measure. The method
applied, as a part of the statistical multivariate analysis, enables comparing complex objects,
i.e. characterised by many different variables, by calculating a synthetic aggregated
evaluation. The analysis involves a set of 19 IT companies listed at the Warsaw Stock
Exchange in the period 2003 — 2005 and is based on a selection of 11 financial ratios
calculated separately for each year. Considering the selected criteria, the procedure of the

research reveals improving situation of the sector in the period examined.

Streszczenie artykutu ,, Transformacja rolnictwa na Ukrainie”

Antonina Kuryto

W artykule jest przedstawiona transformacja rolnictwa na Ukrainie pod koniec XX
wieku, rozpoczegtej jeszcze w ustroju sowieckim sowieckim, kiedy proby zmian podjal
Michail Gorbaczow.

»Przebudowa” ZSRR nie data oczekiwanych wynikow w rolnictwie, ale przyczynita
si¢ do liberalizacji w dziedzinie politycznej i spotecznej. Kryzys gospodarczy oraz ruchy
wolno$ciowe w Polsce, a nastgpnie w innych krajach Europy spowodowaty rozpad ZSRR. W
wyniku tego w 1991 roku powstalo niepodlegle panstwo ukrainskie o ustroju
demokratycznym.

W niepodlegtej Ukrainie zostala przeprowadzona znaczaca reforma gospodarcza. W
rolnictwie przeprowadzono denacjonalizacj¢ ziemi, przywrdcono wilasno$¢ prywatng i

wprowadzono wolny rynek. W ramach przeprowadzonej reformy rolnej rozdzielono ziemig



kotchozowa wérdd pracownikow, rencistow i pracownikow sfery socjalnej. Przydziaty ziemi,
jaka otrzymali na wtasno$¢ wyniosty 2-5 ha.

W moim przekonaniu decyzja ta byta btedna. Tak drobne gospodarstwa wiejskie nie
maja mozliwosci samodzielnego rozwoju, nie maja wigc racji bytu ani z punktu widzenia

zasad ekonomii, ani z punktu widzenia aktualnych tendencji w rolnictwie.

Ewolucja celow oddzialujacych na wzrost popytu zewnetrznego w Wielkiej Brytanii
Anna Horodecka
Streszczenie

W obecnym $wiecie otwierajacych si¢ granic, udzial w handlu mig¢dzynarodowym coraz
silniej wyznacza pozycje konkurencyjna danego kraju. Popyt zewngtrzny pelni rolg bufora
zabezpieczajacego gospodarke przed napigciami wewngtrznymi oraz pozwala na wigkszy
udzial danego kraju w migdzynarodowym podziale pracy, co zwigksza jego dobrobyt. Dlatego
rozw0j handlu zagranicznego jest jednym z wazniejszych celow polityki gospodarczej
panstwa, a wymogi narzucane przez otoczenie (jak np. obecnie uczestnictwo w UE) okreslaja
zestaw mozliwych 1 dopuszczalnych metod oddziatywania na niego.

Dlatego wraz ze zmianami zachodzacymi w otoczeniu, ewolucji ulegaja rdwniez sposoby
oddzialywania przez panstwa na wzrost popytu zagranicznego. W rozwoju cywilizacji
zachodniej mozna wyr6zni¢ trzy najwazniejsze okresy zmian (tzw. ,rewolucje”), ktore
wplynglty réwniez na zmiany sposobdéw oddziatywania na wzrost popytu zewngtrznego. W
artykule zostaly te zmiany przesledzone i opisane na przyktadzie trzech okresow rzadow
Wielkiej Brytanii, mozliwie najlepiej charakteryzujacych poszczegolne etapy ewolucii.

Mozna zauwazy¢ ich silne uwarunkowanie zmianami zachodzacymi w otoczeniu.



