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Streszczenie

Artykut zawiera przeglad badan w zakresie wykrywania manipulacji ksiegowych.
Opisano w nim zidentyfikowane w literaturze symptomy wystgpienia manipulacji
ksiegowych. Na potrzeby artykutu definiuje sie manipulacje ksiegowe jako celowe
naruszenie przepisow i ztamanie zasad rachunkowosci, z zamiarem osiggniecia par-
tykularnych korzysci. ldentyfikacja wystgpienia czynnikéw manipulacji pozwala
jedynie na uwrazliwienie badacza na nietypowe sytuacje. Artykut ma na celu prezen-
tacje dotychczasowego dorobku w zakresie wyrdzniania czynnikéw informujacych
o prawdopodobienstwie wystapienia manipulacji w sprawozdaniach finansowych
wraz z przyktadami badan wiaczenia tych czynnikdw jako zmienne niezalezne do
modeli statystycznych. Powstat poprzez zastosowanie krytycznej analizy literatury
z badanego zakresu. W pracy wykazano, ze zaleznosci opisane modelem moga by¢
prawidtowe tylko dla danej préby badawczej i tylko w badanym okresie, co oznacza
trudnosci z bezposrednig aplikacjg tych modeli w innych krajach iw innym prze-
dziale czasowym.

Stowa kluczowe: manipulacje ksiegowe, wykrywanie oszustw ksiegowych, symptomy
manipulacji
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1. Wprowadzenie

Powszechnie prezentowang i uzasadniong w literaturze tezg jest twierdzenie, ze
ewolucja rachunkowosci jest scisle zwigzana z rozwojem gospodarczym, spotecznym
i kulturowym oraz ze procesy te wzajemnie sie przenikaja. Sledzac diuga historie
rachunkowosci, mozna zauwazyé¢, ze rozw0j tej dyscypliny nauki i dziedziny prak-
tyki jest szczegélnie intensywny w okresach ozywienia gospodarczego, a obecnie
jest silnie stymulowany przez rynek kapitatowy

Rachunkowos¢ byta uznawana za wspdtwinng kryzyséw finansowych z pierw-
szej dekady XXI wieku. Istniejg badanial z ktérych wynika, ze dostawcy kapitatu
przejsciowo stracili zaufanie do sprawozdan finansowych, co spowodowato ich
mniejszg aktywnos¢ na rynkach finansowych. Aby odzyskac to zaufanie, dostawcy
kapitatu oczekujg od rachunkowosci coraz szerszych zhioréw informacji. Ta presja
jest bodzcem zmian rachunkowosci, ukierunkowanych na zaspokojenie potrzeb
informacyjnych potencjalnych i przysztych dostawcéw kapitatu2 Nalezy podkre-
§li¢, ze uzytkownicy sprawozdan finansowych oczekujg obecnie nie tylko informa-
cji retrospektywnych. Prospektywna orientacja sprawozdan finansowych wiaze sie
z coraz szerszym stosowaniem osgdu, ktorego skutkiem jest wystepowanie wartosci
szacunkowych w wielu pozycjach sprawozdania finansowego. To otwiera droge do
subiektywnego odzwierciedlania sytuacji finansowo-majatkowej jednostki, aw skraj-
nym przypadku prowadzi do manipulacji i oszustw. Ubocznym skutkiem wzrostu
znaczeniawartosci szacunkowych jest nadmiar informacji opisowych3 co utrudnia
interpretacje informacji i wykrycie ewentualnych manipulacji.

Mozna zatem wnioskowac, ze skutki manipulacji ksiegowych w pojedynczych
podmiotach moga mie¢ skutki makroekonomiczne. Dlatego tak wazne jest wia-
Sciwe rozpoznawanie symptomow Swiadczacych o mozliwosci wystgpienia mani-
pulacji ksiegowych.

Manipulacje, zgodnie ze stownikiem jezyka polskiego, oznaczajg ,,wykorzysty-
wanie jakich$ okolicznosci, naginanie lub przeinaczanie faktéw w celu udowodnie-
nia swoich racji lub wptywania na cudze poglady i zachowania”4oraz ,,postugiwanie

1 Global Financial Stability Report, April 2012, International Monetary Fund.

2 A Kamela-Sowinska, Finansyzacjagospodarki wyzwaniem dla rachunkowosci, ,,Prace Naukowe
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu” nr 329, Wroctaw 2014.

3 Disclosure Initiative prowadzona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
por. http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Disclosure-Initiative/Principles-of-Disclo-
sure/Pages/Home.aspx (dostep: 14.11.2016).

4 Stownik jezyka polskiego PWN, http://sjp.pwn.pl/szukaj/manipulacja.html (dostep: 14.11.2016).
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sie w taki sposéb faktami lub jakimi$ danymi, aby stworzy¢ pozadany obraz rze-
czywistosci, niezgodny z prawdg”5 W konsekwencji przez manipulacje ksiegowe
w niniejszej pracy rozumie sie celowe naruszenie przepiséw i ztamanie zasad
rachunkowosci, ukierunkowane na osiggniecie partykularnych korzysci. Dlatego
w dalszych rozwazaniach manipulacje ksiegowe bedg traktowane jako synonim
pojecia ,,0szustwo ksiegowe”, wystepujgcego w literaturze anglojezycznej jako
accountingfraud.

2. Charakterystyka i klasyfikacja badan
symptomow naduzy¢

Istnieje Kilka technik stuzgcych do wykrywania oszustw gospodarczych, a mia-

nowicie:

» technika analizy ,,czerwonych flag”,

» techniki bazujgce na modelach statystycznych,

» techniki wykorzystujgce do analizy systemy eksperckie,

e systemy IT - programy komputerowe przeprowadzajgce analize pozycji spra-
wozdan finansowych lub transakcji6.

Zastosowanie kazdej z technik, co podkresla wielu badaczy, musi by¢ poprze-
dzone analizg przyczyn wystgpienia manipulacji. Mozna doszuka¢ sie analogii
do poszukiwania motywu zbrodni, ktdrego ustalenie jest gtdéwnym wyzwaniem
w kazdym Sledztwie. Powigzanie oszustw ksiegowych z kryminologia jest rowniez
uzasadnione z powodu najbardziej znanej teorii trojkata oszustw. Jej autorem byt
specjalistaw zakresie wieziennictwa, socjologii i kryminologii D.R. Cressey7 ktory
opracowat jedng z najczesciej cytowanych teorii z zakresu analizy przestepczosci
gospodarczej, pozwalajgcg wyjasnic istote naduzy¢ finansowych. Wedtug niej, aby
zaistniata mozliwos$¢ popetnienia przestepstwa, potrzeba spetnienia trzech warun-
kow: odczuwanie silnej potrzeby, gtéwnie finansowej (motyw), dostrzezenie oka-
zji i racjonalizacja. Warunki te bedg wykorzystanie w niniejszym artykule w celu
uporzadkowania badan w zakresie manipulacji ksiegowych.

5 http://www.wsjp.pl/index.php?id_hasla=23201&id_znaczenia=45136768d=15&ind=0 (dostep:
14.11.2016).

6 M. Kutera, A. Hotda, S. Surdykowska, Oszustwa ksiegowe. Teoria i praktyka, Difin, Warszawa
2006, s. 159.

7 D.R. Cressey, Other Peoples Money; A Study of the Social Psychology of Embezzlement, US: Free
Press., New York 1953, s. 191.
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Kolejnym krokiem w analizie manipulacji ksiegowych jest wyrdznienie czyn-
nikow, ktore, nawigzujac do ich przyczyn, dadzg sygnat ostrzegajacy o ich wysta-
pieniu. Zaré6wno motyw, jak i okazja z trojkata oszustw sg elementami, ktdre byty
przedmiotem zainteresowan wielu naukowcow. Do najbardziej znanych nalezg prace
Apostolou, Hassella i Webbera8 ktorzy przeprowadzili obszerne badania pozwa-
lajgce sklasyfikowac¢ czynniki ryzyka dotyczace motywu lub okazji. Przebadano
140 audytoréw, wynikiem czego byta identyfikacja 25 czynnikow ryzyka. Niewiele
opracowan odnosi sie do trzeciego punktu tréjkata Cresseya, czyli do sktonnosci
do racjonalizacji, ktdra jest cechg osobowosci oszusta.

W literaturze anglojezycznej najbardziej popularne badania z zakresu mani-
pulacji ksiegowych wykorzystujg modele statystyczne, gdzie zmienng zalezng jest
wystgpienie manipulacji lub nie, natomiast zmienne niezalezne determinujg war-
tos¢ zmiennej zaleznej, czyli sg symptomami manipulacji. Dalsze cze$ci artykutu
zostang poswiecone czynnikom, ktére moga by¢ zweryfikowane metodami staty-
stycznymi. Modele umozliwiajg wyznaczenie prawdopodobienstwa wystgpienia
oszustw, jednak aby byly skuteczne, wazny jest dobdr zmiennych niezaleznych do
modeli. Aby zrozumie¢ iwykry¢ manipulacje ksiegowe, trzeba zrozumie¢ ich przy-
czyny, dlatego zmienne niezalezne czesto w badaniach byty dobierane z wykorzy-
staniem koncepcji tréjkata oszustw. Wyniki badan sugerujg pomiary czynnikow
ryzyka oszustwa zwigzane z presja (np. zadtuzenie, ptynnosé, wydajnosc), z okazjg
(np. niezalezno$¢ zarzadu, jako$¢ audytu zewnetrznego) i racjonalizacji (np. rotacja
audytorow), co pokazano w tabeli 1

Czynnik zadtuzenia byt przez badaczy rozpatrywany dwojako: obserwowano
pozytywny zwigzek miedzy poziomem zadtuzenia a wystgpieniem manipulacji.
Zbadano réwniez site zjawiska, tzn. im wyzszy poziom zadtuzenia, tym wieksze
prawdopodobienstwo wystgpienia manipulacji. Kolejne czynniki to ptynnos¢ iren-
townos$¢. Z badan wynika, ze zaréwno niska ptynnos¢, jak i niska wydajnosé maja
pozytywny zwigzek z mozliwoscig popetnienia oszustwa. Gdy przedsiebiorstwa nie
sagw stanie splaci¢ zobowigzan, moze to by¢ bodZzcem do oszustwa w celu uzyskania
srodkow finansowych, zaréwno na rynkach kapitatowych lub w formie pozyczek.

Przyczyng oszustwa moze by¢ rowniez wystepujgca okazja (sposobnosé). Gdy
rada dyrektorow sktada sie z wielu cztonkow bezposrednio zwigzanych z zarza-
dzaniem przedsiebiorstwem, moze tatwiej podejmowaé decyzje, ktére wykraczajg
poza dopuszczalne regulacje prawne. Dlatego niezaleznosc¢ rady dyrektoréw, mierzona

8 B.A. Apostolou, J.M. Hassell, S.A. Webber, G.E. Sumners, The Relative Importance o) Management
Fraud Risk Factors, ,,Behavioral Research in Accounting”, February 2001, vol. 13, no. 1, B.A. Aposto-
lou, J.M. Hassell, S.A. Webber, Management Fraud Risk Factors: Ratings by Forensic Experts, ,,The CPA
Journal” 2001, 71.10: 48.
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udziatem cztonkéw niepowigzanych z zarzagdem, moze utatwi¢ manipulacje danymi
ksiegowymi. Inng przestanka manipulacji moze by¢ szansa ukrycia popetnionego
oszustwa, do ktérej okazje stwarza niskiej jakosci audyt sprawozdan finansowej. Jak
wynika z badan Lennoxa i Pittmana9 prawdopodobienstwo wykrycia naduzy¢ jest
wyzsze, jezeli jednostka podlega badaniu przez ,,Wielkg Czworke”. Dla rGwnowagi
nalezy dodac, ze najbardziej spektakularnym skandalom ksiegowych towarzyszyty
badania najwiekszych firm audytorskich.

Tabela 1. Zestawienie badan dotyczgcych symptomoéw manipulacji ksiegowych
z wykorzystaniem modeli statystycznych

Przyczyna oszustwa Czynnik Badania

Wuerges oraz Borba (2010); Kirkos (2007); Beneish (1999)

Zadtuzenie
Dechow (2011) oraz Smaili i in. (2009)
Presja Ptynnosé Perols i Lougee (2011) oraz Kirkos (2007)
L, Dechow (2011); Okoye (2009); Brazel i in. (2006); Summers
Rentownoscé .
iSweeney (1998)
Niezalezno$¢ rady Matoussi i Gharbi (2011); Peasnell iin. (2005) oraz Beasley
okazja dyrektorow iCarcello (2000)
Jako$¢ audytu Lennox i Pittman (2010); Smaili i in. (2009)
Racjonalizacja Rotacja audytoréw  Wuerges oraz Borba (2010)

Zrédto: opracowanie wiasne.

Ostatnia przyczyna oszustwa zaproponowana przez Cresseyato racjonalizacja.
To cecha najtrudniejsza do zbadania, poniewaz dotyczy cztowieka ijego sfery psy-
chologicznej. Stwierdzono, ze w momencie popetnienia oszustwa sprawca bedzie
chciat nie dopusci¢ do jego odkrycia przez biegtego iw tym celu najprawdopodobniej
zmieni firme audytujgcg. Dlatego ostatni zaproponowany czynnik to rotacja audyto-
row, méwiacy o tym, ze jezeli w ostatnim roku zmieniono firme audytujaca, istnieje
mozliwos$¢ wystapienia manipulacji ksiegowych. Z pewnoscig przyjecie takiej tezy
stanowi pewne uproszczenie, poniewaz rotacja firm audytorskich moze wynikac
zwielu uwarunkowan, naprzyktad z przepisdéw. Przyjecie pewnych uproszczen jest
jednak konieczne w badaniach z wykorzystaniem modeli statystycznych.

W dalszej czeSci artykutu zostang zaprezentowane dwa przyktady zastosowania
wyzej wymienionych czynnikow jako zmiennych do budowy modeli stuzacych do
wykrycia manipulacji ksiegowych. Pierwsze to badanie A.F.E. Wuerges i JA. Borba

9 C. Lennox, J. Pittman, Big Five Audits and Accounting Fraud, ,,Contemporary Accounting
Research” 2010, vol. 27, no. 1
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przeprowadzone na rynku amerykarskim, natomiast drugie zostato przeprowa-
dzone na rynku francuskim przez I. Amara, A.B. Amara i A. Jarboui. Dobér tych
opracowan do bardziej szczegétowego przedstawienia jest uzasadniony zamiarem
wykazaniaréznic miedzy otrzymanymiwynikami, po czesci spowodowanych spe-
cyfikag obu rynkéw.

3. Zastosowanie modeli statystycznych w badaniach
spotek amerykanskichD

Proba badawcza

Model oszacowano na podstawie danych dotyczacych oszustw publikowanych
przez Securities and Exchange Commssion (SEC), czyli Amerykanska Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd w latach 1998-2002. Proba zawierata 114 firm.

Zaprojektowana posta¢ modelu

Zmienna zalezna zostata zbudowana tylko przy uzyciu przedsiebiorstw, w kto-
rych wystgpito oszustwo. Zmienne niezalezne, ktére zostaty wigczone do modelu,
podzielono wedtug przyczyn oszustw i przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2. Zestawienie zmiennych wigczonych do modelu

Przyczyny Zmienna Opis

7 wskazniki wchodzace w sktad modelu Z-scorell(ptynno$¢, rentownos¢,
-score
wspomaganie finansowe, wyptacalno$¢, obrotowos¢)

Motyw CRt wskaznik aktywa trwate do aktyw6éw obrotowych
CATAt wskaznik liczony jako zmiana $rodkéw pienigznych do aktywoéw ogotem
FATAt wskaznik kapitat obrotowy do aktyw6éw ogétem

10 A.F.E. Wuerges, J.A. Borba, Accounting Fraud Detection: Is It Possible to Quantify Undiscovered
Cases?, http://ssrn.com/abstract=1718652, December 1, 2010.

11 Model Altmana stuzacy do predykcji upadtosci stworzony na podstawie analizy dyskryminacyj-
nej danych pochodzacych z 66 przedsiehiorstw (33 o stabilnej sytuacji finansowej oraz 33 zagrozonych
upadtoscig). Encyklopedia zarzadzania, https://mfiles.pl/pl/index.php/Wska%C5%BAnik_Altmana
(dostep: 31.03.2016).
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Przyczyny Zmienna Opis
Okazja AUDCH zmienna binarna, nastgpita zmiana audytora 1,jezeli nie-0
Racjonalizacja UOUAL zmienna binarna, jezeli opinia biegtego bez zastrzezen 1,jezeli nie-0

Zrédto: opracowanie wihasne.

Na podstawie wyzej wymienionych zmiennych oszacowano model probitowy
do wykrywania manipulacji ksiegowych.

Wyniki przeprowadzonego badania

Z analizy modelu wynika, ze oprécz zmiennej Z-score pozostate zmienne oka-
zaly sie by¢ statystycznie istotne i wystepuje dodatnia relacja miedzy tymi zmien-
nymi a prawdopodobienstwem wystapienia oszustwa. Jednak autorzy podkreslaja,
ze przy budowaniu modeli okreslajgcych prawdopodobieristwo wystgpienia mani-
pulacji nalezy zachowa¢ ostrozno$¢. Zauwazajg potrzebe rozwijania teorii dotycza-
cych przyczyn oszustw, co pozwoli na lepsze dopasowanie zmiennych do modelu.

4. Zastosowanie modeli statystycznych w badaniach
spotek francuskich

Préba badawcza

Do badania wykorzystano dane przedsiebiorstw pochodzacych z francu-
skiego indeksu gietdowego SBF 250 reprezentujgcych sektory francuskiej gospo-
darki. Zbadania wytgczono banki, firmy ubezpieczeniowe iinstytucje finansowe,
poniewaz sg one przedmiotem szczegOlnych przepisow w zakresie rachunkowo-
$ci. Kluczem doboru przedsiebiorstw do proby byto badanie M.S. Beasley (1996),
w ktdrym wyodrebniono przedsiebiorstwa z wykrytymi manipulacjami. Przy
doborze jednostek do badania zastosowano dodatkowe kryteria, a mianowicie
badane podmioty byty:

12 1. Amara, A. Ben Amar, A. Jarboui, Detection oj Fraud in Financial Statements: French Compa-
nies as a Case Study, ,,International Journal of Academic Research in Accounting, Finance and Man-
agement Sciences” 2013, vol. 3, issue 3.
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* notowane na tej samej gietdzie w tym samym okresie,
» porownywalnej wielkosci (wbadaniu zastosowano kryteria obrotow i aktywow
ogotem).
Po uwzglednieniu wspomnianych kryteridw préba liczyta 80 podmiotéw z indeksu
SBF 250 z danymi za okres 2001-2009.
Zmienna zalezna miata charakter jakosciowy. Zmienna ta jest dychotomiczna
i przyjmuje wartos$¢ 1, jezeli w przedsiebiorstwie wykryto oszustwo w sprawozda-
niach finansowych, jezeli nie - jest to wartosc 0.

Zaprojektowana posta¢ modelu
FRAUDI = (30+ (3 ENDi + (2LIQi + (33ROAI + I#INDEPi + 15AUDi + d

gdzie:

FRAUD - zmiennahbinarna zakodowana 1, jesli nie ma oszustwa w sprawozdaniach
finansowych, a 0 w przeciwnym wypadku

END - wskaznik catkowite zadtuzenie do aktyw6w ogotem

LIQ - wskaznik aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

ROA - wskaznik zysku netto do aktywdw ogotem

INDEP - wskaznik liczby niezaleznych dyrektoréw w stosunku do catkowitej liczby
dyrektoréwB

AUD - zmienna binarna zakodowana 1, jesli firma jest kontrolowana przez bie-
gtego rewidenta przynajmniej nalezacego do ,,Wielkiej Czworki”, 0 w przeciwnym
przypadku

ei - wartos¢ rezydualna

Wyniki przeprowadzonego badania

W wyniku przeprowadzonego badania zmienne L1Q i END okazaty sie by¢ nie-
istotne statystycznie, co nie jest zgodne z wczesniejszymi wynikami (Dechow i in.

13 Rada dyrektoréw - organ wewnetrzny osoby prawnej (obok zarzadu i walnego zgromadzenia
akcjonariuszy) powotany do wykonywania czynnosci nadzoru, sprawujacy kontrole i nadzér w kor-
poracjach w anglosaskim modelu nadzoru korporacyjnego. W sktad rady dyrektoréw wchodzg nie
tylko niezalezni cztonkowie (osoby zewnetrzne), lecz takze osoby bezposrednio zaangazowane w zarza-
dzanie przedsiebiorstwem. Encyklopedia zarzgdzania, https://mfiles.pl/pl/index.php/Rada_dyrek-
tor%C3%B3 w (dostep: 30.03.2016).
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2011;. Wuerges i Borba 2010; Gaganis 2009; Kirkos i in. 2007; Beneish 1999), gdzie
ujawniono dodatni zwigzek pomiedzy zadtuzeniem i ptynnoscig a prawdopodo-
bienstwem popetnienia oszustwa w sprawozdaniach finansowych. Kolejnazmienna
- ROA - odzwierciedla, ze rentownos$¢ przedsiebiorstw byta ujemna (-9,514) i istotna
statystycznie na poziomie 5%. Stwierdzono, ze przedsiebiorstwa z niskim poziomem
rentownosci majg tendencje do popetniania oszustw.

Wspditczynnik zwigzany ze zmienng NDEP miat warto$¢ ujemng (-0375), lecz
nie byt statystycznie znaczacy. Wynik ten potwierdzajg badania Smaili i in. (2009)
Abbott i in. (2004). Jednak jest to sprzeczne z badaniami Ficha i Shivdasani (2007),
Agrawal i Chadha (2004), Dechow i in. (2011), Peasnell i in. (2005) oraz Matoussi
i Gharbi (2011), z ktérych wynika, ze wysoki odsetek dyrektorow niezaleznych moze
zmniejszy¢ prawdopodobienstwo wystgpienia manipulacji w sprawozdaniach finan-
sowych. Wynik ten byt sprzeczny réwniez z wcze$niejszymi pracami autoréw, co
zinterpretowali jako luke informacyjng dotyczacg zmiennej INDEP (zaniedbanie,
brak wszystkich informacji o zmiennej INDEP).

W spoétczynnik zwigzany ze zmienng AUD byt dodatni (1,348) i istotny sta-
tystycznie na poziomie 5%. Wynik ten pozwolit na stwierdzenie, ze zmienna
AUD pozytywnie wptywa na oszustwa w sprawozdaniach finansowych. Zjawisko
to wyjasniono poprzez rodzaj badanej proby, ktora sktadata sie ze spotek notowa-
nych na gietdzie, gdzie wiekszos$¢ z nich jest badanych przez audytorow z ,,Wielkiej
Czworki”. Potwierdzajg to wnioski zwczesniejszych badan (Smaili i in. 2009), z kt6-
rych wynika, ze rola firm audytorskich nie jest statystycznie znaczgca w wykryciu
manipulacji ksiegowych.

5. Podsumowanie

Przekonanie o istnieniu zagrozenia, a takze stale rosngca liczba przypadkow
Swiadomego, celowego i niezgodnego z prawem znieksztatcania informacji prezen-
towanych w sprawozdaniach finansowych w celu osiagniecia korzysci materialnych
powodujg, ze wielu naukowcow poszukuje narzedzi do wczesniejszego ostrzegania
o prawdopodobienstwie wystgpienia manipulacji ksiegowych. Podstawg do budowa-
nia modeli wczesnego ostrzegania przed oszustwami ksiegowymi jest teoriatréjkata
oszustw Cresseya. Sami badacze ostrzegajg przed zle dobranymi zmiennymi nieza-
leznymi w tych modelach i podkreslajg role opracowan teoretycznych dotyczacych
przyczyn oszustw. By¢ moze warto podjg¢ prébe dostosowania zestawu zmiennych
do innych teorii przyczyn oszustw (m.in. pieciokat naduzy¢ C. Horwatha).
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Badania amerykanskie wyrdzniajg miedzy innymi takie symptomy manipulacji
jak: zadtuzenie, niska ptynnos¢, niezaleznos¢ rady dyrektoréw czy rotacja audytorow.
W artykule zaprezentowano badania przeprowadzone w spdtkach amerykarnskich
i francuskich i dostrzezono wyrazne roznice w statystycznej istotnosci zmiennych
niezaleznych. R6znice moga wynikaé¢ ze specyfiki obu rynkéw, odmiennego fadu
korporacyjnego czy innych zrédet finansowania dziatalnosci.

Zauwaza sie istotng potrzebe przeprowadzenia podobnych badan dla polskiego
rynku kapitatowego. W pierwszej kolejnosci nalezatoby zmodyfikowa¢ model - okre-
$li¢ polskie warunki trojkata oszustw, apotem do niego dopasowac wskazniki odpo-
wiadajace wybranym zmiennym. Z zaprezentowanego wachlarza zmiennych mozna
wstepnie odrzuci¢ niezaleznos¢ rady dyrektorow z tego powodu, ze wedtug przepi-
sOw prawa polskiego z zatozenia cata Rada Nadzorcza ma cztonkow niezaleznych
od przedsiebiorstwa. Kolejne czynniki nalezatoby podda¢ weryfikacji, wykorzystu-
jac wybrane metody statystyczne.
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Factors Affecting the Probability of Manipulation
in Financial Reports. Literature Reyiew

Summary

The article includes a review of research on accounting fraud manipulation. It
describes symptoms of accounting manipulations identilied in the literature. The
article delines accounting manipulations as deliberate infringement of regulations
and breach of accounting principles in order to obtain particular benelits. The
identilication ofthe occurrence of manipulation factors allows only for making the
researcher sensitive to untypical situations. The aim of the article is to present the
achievement so far in the area of distinguishing the factors which inform about the
probability of manipulation in linancial reports including the examples of research
on including these factors as independent variables in statistical models. The article
is based on critical analysis of the literature of the examined period.

The study indicates that the relations described by a model may be true only with
regard to the examined sample and only in the examined time; this means dif-
ficulty in direct application of these models in other countries and in a different
period oftime.

Keywords: accounting manipulations, accounting fraud detection, symptoms of
manipulation
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